Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi

Ozet

Bu o6zet, Sermaye Kurulu (Kuruly’nca 95./02/2016 tarihinde

onaylanmustir.

Ortakligimizin clkaridmis sermayesinin  62.000.000 TL’den 71.250.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 9.250.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
9.250.000 TL olmak iizere toplam 18.500.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzma iliskin ozettir,

Piyasasi

Ozetin onaylanmasi, ézette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, sé6z konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu ézet, ihragqi bilgi dokiimani ve sermaye piyasas araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye girig olarak okunmah ve
halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan ihracqi bilgi dokiiman, sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi

araci notu, ortakhigimzin
edecek Deniz Yatirnm Men
internet siteleri ile Kamu

www.cuhadaroglu.comve halka arzda satisa aracihik

kul Kiymetler A.S.’nin www.denizyatirim.com adresli
yu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)

©2../02/2016 tarihinde yay:

mlanmugstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik

tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararmn ihrageidan tazmin edilememesi
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragemin yénetim kurulu iyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide sorumludur.
Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundupu takdirde &zetin
anitici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari olmak iizere, sadece 6zete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. '
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AR-GE Aragtirma ve Gelistirme

AS. Anonim Sirket

AVRO, Euro, € Avrupa Birligi Ulkeleri Ortak Para Birimi

BIAS, Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi

grtl;i?ir?g:klztletal, thrage, Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S.

Cuhadaroglu Aliiminyum Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret AS.

Cuhadaroglu Yap Cuhadaroglu Yap: Taahhiit Sanayi ve Ticaret AS.

D.emz' Yatirim / Konsorsiyum Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Lideri

FED Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankast (Federal Reserve
Bank)

GBP Birlesik Krallik Para Birimi (Ingiliz Sterlini)

Grup Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. ve bu sirketin
bagh ortaklig1 Cuhadaroglu Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Edenler Halil Nejavt Cuhadaroglu, Murat Ruhi Cuhadaroglu, Sevim
Cuhadaroglu

) Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltiir Turizm ve Sanat Isletmeleri

Hisart
AS.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

LME London Metal Exchange, Londra Metal Borsast

M&N Aluminium M&N Aluminium France S.A.S

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 Sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

TALSAD Tirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi

TL Tiirk Lirasi

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirk Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tirkiye Bilimsel Arastirma Kurumu

P Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar/Uluslararas
UFR S, UMS Muhasebe Standartlan
~ IUSD, dolar, ABD Dolar, $ '
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilg

gorevimiz cercevesinde bu ozet ve

ilerin ve verilerin

gercege uygun oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraccl

Sorumlu Oldugu
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. Kisim:
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2. IHRACCIYA ILiSKiN BILGILER

2.1, ihracgmm ticaret linvani

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi

2.2. ihraqcmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢inin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Ihraggr, T.C. Kanunlanna tabii olup Tiirkiye’de kurulmustur. Merkez adresi; Yakuplu

Mabhallesi Hiirriyet Bulvar: No:6-8 Beylikdiizii-Istanbul, telefon numaras: 0212 224 2020 ve
internet adresi www.cuhadaroglu.com’dur.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihragci bilgi dokiimanmnin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3. ihracgl bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracg faaliyetleri ile faaliyet
gosterilen sektérler/pazarlar hakkinda bilgi

Yiksek Mimar Ahmet Cuhadaroglu tarafindan 1954 yilinda temelleri atilan Cuhadaroglu
Metal, 1965 yilindan bu yana agurlikli olarak insaat sektdriinde mimari uygulamalarda
kullamilan; aliiminyum kapt, pencere, dograma iiretimi ve Cuhadaroglu Metal’in bagh

ortakligt Cuhadaroglu Aliminyum ile bu iiriinlerin uygulanmas1 alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

Uriin ve Hizmetler

Uretim tesislerinde;

* endistriyel ve mimari aliminyum profiller,
*® toz boya ve eloksal yiizey islemli endistriyel ve mimari aliiminyum profilleri,
* aliiminyum kapi pencere ve cephe sistemleri,
® otomatik d6ner — kayar kapi sistemler,
* yangn, kursun ve bombaya dayanikh giivenlik sistemleri,
¢ alliiminyum profil aksesuarlari(mentese, kap: kolu vb.),
lretimi gerceklestirilmektedir.

Mimari aliiminyum profiller (Cuhadaroglu Aliiminyum Sistemleri), tasarim Cuhadaroglu
Metal tarafindan yapilan cephe, dograma, kapi, dahili b6lme gibi insaat sektdriinde kullanilan
trinlerden olusmaktadir. Aliiminyum profille birlikte sizdirmazlik elemanlani (EPDM fitil,
plastik contalar), aksesuarlan (mentese, kap1 kolu, mekanizma) ve proje ¢oziimil/destegi bir
biitlin olarak yurt igine ve yurt disina satilmaktadir.

Interaks markal iiriinler; gegis sistemleri (otomatik ve otomatik olmayan kayar/déner/katlanir
kapilar, dahili bélmeler), giivenlik iiriinleri (yangin, kursun gegirmez, bombaya dayanikli
cephe ve dograma sistemleri) ve aksesuarlar (kapt kolu, mentese vb.)'dir. Bu iiriinler yurt igi
ve yurt dis1 piyasalara satilmaktadir.

Endistriyel aliiminyum profiller, makine, otomotiv, tasimacilik, enerji ve ingaat gibi
sektorlerde kullanilan iiriinlerden olusmaktadir. Bu fiiriinler miisterinin talebine gore ham,
eloksal, toz boyal1 veya mekanik islemli olarak yurt igine ve yurt disina satilmaktadir.

- T 05 Subat 7)13

S SN B ~ .

H /5 o /.,4 t

S o gt Tt - A Yiral
. " | (’-‘,(ﬂ{ ! - ‘ / ! /\




2012, 2013 ve 2014 yillant ile 2014 ve 2015 yilmin ilk 9’ar aylik dénemlerine iligkin
satiglarimin iiriin bazinda dagilim asagidaki tabloda gosterilmistir:

Net Satislar TL 31.12.15?)]12- I;‘:/f)' 31.12.12'3113- I;‘:/f)‘ 31.12.12'?)114; 1;‘:/3 30.02.12'(0)11‘; I;‘:/f)' 30.03.12'?)115- l;‘:/f)'
;\a't?;;‘;zy“m yurtigiproje ¢ 07847| 7 33.502.261 1 26| 54.445952| 29| 36.410.786| 28| 68.448.453| 42
f;lt?;‘;;‘y“m yurtdisiproie | 5 366203| 9| 13.988.775| 1 11 364157911 19| 28.557.658 | 22 2.584.394 2
Alliminyum profil sauslart | 56.798.345 | 69| 64.352.152| 50| 82205214| 43| 60489297| 46| 81233963 49
Aksesuar satiglan 7318233 9| 8.021.625| 6| 10813507 6| 8032648 6 17.875.602| 11
Interax otomatik kapi satis1 | 3.055.669] 4| 3571019 3| 3058347| 2] 3209638 2( 4735313 3
;i‘g%‘“a dayanikh dograma | 510 eco [ 2418845| 2| 2136216 1| 1482.348 1 23.086 0
g\a’t‘fs’;g:y“m dograma 16323 o 596550 0| 156813] o] 121970 o ol o
Aliiminyum levha satisi 6657741 1| 1602.766| 1 1019 o 156.152 0 109.128 0
Hurda satislan 23947 o0 9724 0 0 64.391 0 47.487 0
Diger satislar 639269 1 193916 0| 325896| o] 491423 0 161.718 0
TOPLAM 82.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 139.016.311| 106 | 175.220.144| 107
Satistan ladeler (-) 0 0 0] (@s6241)] (0| (424450 (0)
Satrg Indirimleri 0 0 0] (7.464.359)|  (6)](10.570.159)[ (6)
Satig Gelirleri, Net 82.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 131.295.711| 100 | 164.225.534 | 100

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag bilgi dokiimaninin 6. béliimiinde yer almaktadir.
2.4, ihracclyl ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Uretimdeki Egilimler
2015 y1ii 9 aylik faaliyet sonuglan 2014 yilinin aynt dénemi ile karsilastirildigindan genel
anlamda iiretimde artigin yasandig1 bir dénem olmustur.

2015 yilmin ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore; Sirket'in ara mamiil biyet
tretimi %16,0, aliiminyum profil iiretimi %11,4 artmistir.

2015 yilinda genel ekonomik aktivitelerdeki duraganlik ve siyasi belirsizlikler sebebiyle basta
ingaat taahhiit olmak iizere bir cok sektérde biylime smirh gergeklesmistir. Yilin son
¢eyreginde siyasi belirsizligin de ortadan kalkmasiyla ekonomik aktivitelerde yeniden
canlanma beklenmektedir. Buna paralel Sirket'in faaliyet gosterdigi is kolunda da yeni
siparigler, projeler ve anlagmalarin devreye girmesi beklenmektedir.

Satistaki Egilimler:

2015 yili ilk dokuz aylik déneminde bir énceki yilin aynit dénemine gore satig hasilat1 %25, 1
artarak 164,2 milyon TL gergeklesmistir.

Sirket'in yurti¢i ve yurtdis1 proje satiglar1 2015 yilt ilk dokuz aylik déneminde 2014 yilinin
ayni dénemine gore %9,3 artarak toplam yurti¢i ve yurtdisi proje hasilati 65,0 milyon TL'den
71,0 milyon TL'ye ulasmustir.

Cuhadaroglu Metal son 5 yildir tiim tiriin gruplarinda uygulamac firmalar aracihig ile yapilan
direkt projeli satiglara agirlik vermistir. Sirket bu dénemde projelere daha gok miidahil olarak
daha genis bir portfoyde pazan kontrol etme egilimindedir. Projeli satislarda aliiminyum
profil satislan yam sira aliiminyum profil aksesuarlar ve diger destek iiriin satiglan da__
artmaktadir. Ayrica alicilara tasarim, hesap, optimizasyon gibi katma deger arttirict hizmetler~
de verilmektedir. ‘ : L
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Malivetlerdeki Egilimler:

Thragei’min en énemli maliyet kalemi temel hammadde olan aliiminyum kiilge’dir. Kilge
aliiminyum fiyatlan uluslararas: olgekte LME fiyatlart baz alinarak belirlenmektedir. Diger
girdi kalemleri daha kolay ongoriilebilir ve yonetilebilirken &zellikle kiilge aliminyum
maliyetleri degiskenlik arz etmektedir. 2014 yilinda satislanin maliyeti hasilatin %78,8’1
olarak gerceklestigi goriilmektedir. 2015 yiinin ilk dokuz ayhk tutarlan incelendiginde
satiglarin maliyetinin toplam hasilat igerisindeki payr %81,5 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Stok Egilimleri:

Sirket, alinan siparis, yapilan satis anlasmalan, projeleri kapsaminda ortalama bir ayhik
hammadde ara mamiil stoguyla faaliyetlerini siirdiirmektedir. Diger yandan 6zellikle taahhiit
projelerinde iiretim, teslimat, montaj siireci uzun siirebilmektedir. Buna bagh olarak da
ortalama stok siiresi artip azalabilmektedir. Oniimiizdeki dénemde artan is hacmine bagls
olarak stoklarda artislar ve azalislar s6z konusu olabilecektir.

Ihrager’nin  beklentilerini onemli olgide etkileyebilecek egilimler; (i) satis yapilan
yurtigi/yurtdisi pazarlarin meveut ve ileriye yonelik egilimleri ve (i1) aluminyum hammadde
fiyatlarinin éniimiizdeki dénemde seyri olarak siralanabilir.

Yurtici/Yurtdis: Pazarlar

Yurtdiginda Irak, Suriye gibi guney komsu iilkelerdeki siyasi kangikliklar, Avrupa’daki
ekonomik gidisat, FED faiz politikasinin seyri, petrol ihracatgisi iilkelerin gelirlerindeki
diiglise paralel bu ihrag pazarlarinda yasanabilecek olasi daralmalar sektor agisindan
belirsizlik ve risk unsuru olusturmaktadir.

Aliminyum Hammadde Fivatlan

ABD’de 6zellikle son 2 yilda yasanan olumlu ekonomik géstergelere, FED faiz artirimi
sinyalleri de eklenmis, ABD Dolarindaki gueli seyir ile birlikte global Olgekte beklenen
disiik biiylime oranlarim dikkate alindiginda LME aliiminyum fiyatlan {izerindeki baskinin
2016 yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 12. béliimiinde yer almaktadir.
2.5. Ihraggmnim dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

[hrager’nin bagli ortaklig: Cuhadaroglu Aliiminyum; proje bazli olarak yurt igi ve yurt disinda
aliminyum dig cephe uygulamalan yapmaktadir. 10.000.000 TL sermayesinin % 66,54’{
Cuhadaroglu’na aittir.

Guhadaroglu Yapr; konut ingaatlar1 ve yapi taahhiit isleri ile istigal etmektedir. Firmanm
halihazirda bir faaliyeti yoktur.

M&N Aluminium, Avrupa'daki aliminyum cephe projelerini takip etme, teklif hazirlama, is
alma, santiyelerin takibi ve projenin tamamlanmas: islerini yapan bir grup sirketidir. [hragei
proje bazinda M&N Aluminium’un tedarikgisi konumundadir. M&N  Aluminium’un
Cuhadaroglu Metal paylarimin Borsa lIstanbul A.$. de islem gormeye basladig: tarihten
itibaren 3 yil (ii¢ y11) i¢inde tasfiye edilecek veya 3. kisilere satilacaktir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihragei bilgi dokiimanmm 7. bsliimiinde yer almaktadir.
2.6. ihracg:mm ortakhik yapisi

Ortakh§mizin yonetim kontrolii Cu ailesine, ait (yup, s6z konusu kontrol
paylara tanman imtiyaz ve paylarm, gutﬂcm hip olma suretiyle saglanmaktadr.
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Ortakh@imzin 62.000.000 TL tutarindaki mevecut sermayesindeki ve toplam oy hakki
icindeki dogrudan ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarm pay orami ve
tutar1 Sevim Cuhadaroglu isimli ortak i¢in 7.738.736 ve %12,48 Murat Ruhi
Cuhadaroglu isimli ortak icin 27.130.632 ve 43,76% ve Halil Nejat Cuhadaroglu isimli
ortak icin 27.130.632 ve 43,76%’tir.

Ortakhigimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup,
A grubu paylar imtiyazhdir. Imtiyazlh A grubu paylarin nominal tutari 6.200.000
TL’dir.

Imtiyazh A grubu paylar, sahiplerine yonetim kuruluba aday goésterme ve Genel
Kurul’da oy kullanma konusunda imtiyaz vermektedir. imtiyazll A grubu paylarmn
%12,48 oranmdaki kismu Sevim Cuhadaroglu isimli ortaga, %43,76 oranindaki kismu
Murat Ruhi Cuhadaroglu ve %43,76 oranmdaki kismu Halil Nejat Cuhadaroglu isimli
ortaga aittir,

Konuya iliskin ayritili bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 18. béliimiinde yer almaktadur.

2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

BILANGO-TL 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014* 30.09.2015
Dénen Varliklar 82.469.542 90.760.165 117.812.760 129.344.592
Duran Varliklar 60.842.851 59.941.115 55.554.165 55.478.244
Toplam Varliklar 143.312.393 150.701.280 173.366.925 184.822.836
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 30.553.128 50.368.319 65.581.905 50.734.581
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.690.378 13.789.251 8.340.514 13.613.750
Ozkaynaklar 97.068.887 86.543.710 99.444.506 120.474.505

(*): 30 Eyliil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap

olarak yer alan 2014 yih
degisiklikleri yapilmug olup,

Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolarda karsilagtirmali
finansal tablo kalemlerinde, 6nemli derecede biiyiikliikte olmayan simiflandirma
sdzkonusu degisikliklere iliskin bilgilere isbu Ihragg1 bilgi dokiimantin ekinde yer

alan finansal tablolarin dipnotlarina iligki

n 4. ve 5. Sayfalarindan erisilinebilinir.

?::L‘(])ESTJ{?[:RAR 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015
Hasilat 82.252.478 127.720.738 189.668.755 164.225.534
Satiglarin Maliyeti (-) (64.869.548)  (100.296.620) (149.400.414)  (133.866.671)
Briit Kar 17.382.930 27.424.118 40.268.341 30.358.863
Esas Faaliyet Kar1* 8.319.833 14.246.198 23.614.871 26.309.715
Dénem Kan 4.967.211 8.250.543 17.643.270 21.271.866

(*):Sirket’in 2012, 2013, 2014 yillan ile 2014 ve 2015 yillarmin ilk 9 aylik donemleri itibariyle konsolide kar
veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlari igindeki esas faaliyetlerden diger gelirler icinde sirasiyla
3.212.873TL, 4.590.163 TL, 9.054.551 TL, 6.571.684 TL ve 15.095.220 TL faaliyetlerden kaynaklanan kur fark
gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu kur fark: gelirleri igerisinde ise 2012 yil1 igin 395.450,89 TL, 2013 y1lt igin
1.311.056,67 TL, 2014 y1l1 igin 2.556.175,60 TL, 2014 yilt ilk 9 aylik dénemi igin 1.695.126,22 TL ve 2015 yili
9 ayhk dénemi igin 8.753.597,01 TL tutarlarindaki kisimlari Grup’un faaliyetlerinde kullanmak iizere
bankalardaki yabanct para olarak bulundurdugu mevduatlarinin kur farki degerlemelerinden kaynaklanmaktadir.

Ayni zamanda $irket'in 2012, 2013, 2014 yillar1 ile 2014 ye 2015 yillariin ilk 9 aylik dénemleri itibariyle
konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan karlari icindeki esas faaliyetlerden diger giderler

iginde swrasiyla 1.620.008 TL, 4,001.757 ; .615.830 TL ve 8.677.893 TL faaliyetlerden
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kaynaklanan kur farki giderleri bulunmaktadir. S&z konusu kur farki giderleri igerisinde ise 2012 yili igin
344.252,96 TL, 2013 yil1 igin 217.765,91 TL, 2014 yilt i¢in 2.287.708,72 TL, 2014 yih ilk 9 aylik dénemi i¢in
1.642.544,03 TL ve 2015 yih 9 aylik dénemi i¢in 737.868,37 TL tutarlarindaki kisimlan Grup’un faaliyetlerinde

kullanmak iizere bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlarinin kur farks degerlemelerinden
kaynaklanmaktadir.

Grup’un yabanci para mevduatlarinin degerlemesinden kaynaklanan kur farklarimn, Sirket'in halka agilmasindan
sonra yaynlayacagi konsolide finansal tablolarda, kurlarin izleyecegi yone ve/veya s6z konusu kur farklarinin
izahnamede yer alan kar veya zarar tablolarinda izlendigi bélimlerden farkli bir bskimde izlenmesine yol

agabilecek olasi degisikliklere bagh olarak Sirket’in konsolide esas faaliyet karini olumlu veya olumsuz yonde
etkileme ihtimali bulunmaktadir.

Bilangoya lliskin Rasyolar 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.09.2015
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar

Oram) 2,70 1,80 1,80 2,55
Likidite Oran1 ((Nakit ve Nakit Benzerleri + Ticari ve

Diger Alacaklar) / Kisa Vadeli Borglar Orani) 1,69 1,12 0,93 1,87
Ozkaynaklar/ Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar 4,62 4,68 491 6,21
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yikiimliliikler 3,18 1,72 1,52 2,37
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 6,19 6,28 11,92 8,85
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 2,10 1,35 1,35 1,87
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler / Toplam

Kaynaklar Oram 32,27% 42,57% 42,64% 34,82%
Gelir Tablosuna iliskin Rasyolar 2012 2013 2014 09/2015
Hasilat Biiyiimesti 55,3% 48,5% 25,1%
Briit Kar Marj: 21,1% 21,5% 21,2% 18,5%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,1% 11,2% 12,5% 16,0%
Faaliyet Giderleri (Genel Yonetim + Pazarlama + o o o o
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri) / Net Satislar 15.8% 13,0% 9,9% 8,9%
Net Kar Marji 6,0% 6,5% 9,3% 13,0%
Ozsermaye Karlihg 5,1% 9,5% 17,7% 17,7%*

(*):9aylik
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrace1 bilgi dokiimaninin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.8. Se¢ilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.10. Ihracei bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda ac¢iklama

31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan sinirls
olumlu goriisiiniin dayanag asagidaki gibidir:

Grup’un denetgisi olarak atanmamizin sayimm tarihinden sonra olmasi sebebiyle, 31 Aralik

2011 itibariyle kayith degeri 16.264.333 TL olan stoklarmn fiziksel sayimlarim

gozlemleyemedik. Grup’un faaliyetlerinin dogasi geregi, alternatif denetim prosediirleri

yardimiyla 31 Aralik 2011 itibariyle stok miktarlari hakkinda gorig olusturmak miimkiin

olmamis ve bu nedenle ayni tarih itibariyle stoklara herhangi bir diizeltme yapilmasi gerekip

gerekmedigi tespit edilememistir. Sto lan ticari maHarin maliyetine etki ettigi
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i¢in, Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait faaliyet sonuclarma herhangi bir
diizeltme yapilmasi gerekip gerekmedigi de tespit edilememistir.

2.11. isletme sermayesi beyani

[hrager’nin 30.09.2015 tarihi itibariyle donen varhik toplami 129.344.592 TL ve kisa vadeli
yiiktimliliikleri toplami 50.734.581 TL olup, net isletme sermayesi 78.610.011 TL olarak
hesaplanmaktadir. Thragei’nin 6niimiizdeki 12 ayhk donem igin yeterli isletme sermayesi
vardir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyad: Gorevi
Murat Ruhi Cuhadaroglu Yonetim Kurulu Bagkani
Halil Nejat Cuhadaroglu Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Sevim Cuhadaroglu Yénetim Kurulu Uyesi
Cemil Giingéren Yénetim Kurulu Uyesi
Dr.Mehmet Talu Uray Yénetim Kurulu Uyesi
Rufat Kamasak Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ibrahim Dogu Oztekin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihracg bilgi dokiimanmmn 14.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporlari, DRT Bagimsiz Denetim ve SMM A.S. (Member of DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU LIMITED) tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu ortak bas denetgi, Omer
Tannver; sirketin adresi; Eski Biiyiikdere Caddesi Maslak Plaza No:1 Deloitte Values House
Maslak / Sanyer / Istanbul’dur.

30.09.2015 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlari, AC Istanbul
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMM A.§. tarafindan hazirlanmistir. Sorumlu ortak bag
denet¢i, Cemal Oztiirk; sirketin adresi; Mecidiyekdy Ortaklar Cd. Nasit Apt. No:26 D:3
Sisli/Istanbul’dur.

3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
3.1. Thrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakhigimizin 62.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi 9.250.000 TL tutarindaki kismi
nakit karsilig1 olmak iizere 71.250.000 TL’ye artirilacaktir.

Nakit karsilif1 artirilan sermayenin 9.250.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar ile
meveut ortaklarin sahibi bulundugu 9.250.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden
paylar halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmis olup, mevcut ortaklanmizin yeni
pay alma hakki bulunmamaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsilign artirilacak sermaye karsii@i B grubu, mevcut ortaklarin sahibi
bulundugu paylann satis1 karsiliginda ise B grubu pay verllecektlr _

e

17 edllecek paylarm nominal degerinin
gaNar da satiga hazir bekletilmek tizere

Halka arz edilecek paylarin yam sira
0/},25 tekabiil éden 4. 625 000 TL nopfinal
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olusturulmustur. Ortakligin halka arz edilen ve borsada islem goren paylarn fiyatinin, halka
arz fiyatinin %25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar,
izahnamenin yayin tarihinden itibaren 1 (bir) y1l igerisinde borsada satilabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktur.
3.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhigimizin meveut gikarilmig sermayesi 62.000.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 1 TL dir.

3.4. Paylara iliskin haklar

Paylara iliskin haklar; kardan pay alma hakki, bedelsiz pay edinme hakki, yeni pay alma
hakki, tasfiyeden pay alma hakk:, genel kurul’a davet ve katiima hakki, genel kurulda miizaker
elere katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki, iptal davasi agma hakki, azinlik
haklari, 6zel denetim isteme hakki, ortakhktan aynima hakki, ortakliktan ¢ikarma ve satma
hakkr’dir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayic veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup bulunmadiina
iliskin bilgi

Yoktur.

3.6. Paylarm borsada islem gérme tarihleri ile ihrageinin sermaye piyasasi araclarimin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara
iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Cuhadaroglu paylarinin halka arz1 bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte
olup, halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatinin ilgili hitkkiimleri gergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baghdir. Paylarin Borsa’da islem gdrme tarihi, BIAS Yénetim Kurulu’nun yapacagt duyuru
ile belirlenecektir.

3.7. Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi

Thraggr’nin esas sOzlesmesinin 22.maddesi olan “Karin Tespiti ve Dagitim1’’na ve Kar
Dagitim  Politikasi’'na gére dagitilir. Kar Dagittim Politikast heniiz Genel Kurul’ca
onaylanmamus olup, yapilacak ilk Genel Kurul’da ortaklarn onayina sunulacaktir. Ayrica
Halka Arz Edenler 22/01/2016 tarihinde vermis olduklan beyanlarda, genel kurulda ortaklarin
onayma sunulacak Sirket Kar Dagitim Politikasi’min oylanmasinda olumlu oy
kullanacaklarin1 beyan ve taahhiit etmislerdir.

Cuhadaroglu Metal, 2013 yilinda 12.575.000 TL ve 2014 yilinda 5.000.000 TL nakit olarak
kar dagitmstr.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 20. béliimiinde yer almaktadir.




4. RISK FAKTORLERI
4.1. ihracclya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

e Thraggr’nin tiretimde kullandig1 mal ve hizmetlerin temininde aksama ya da maliyet
artigt Ihrager’mn finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in en yiiksek
tutarh maliyet kalemi olan aliiminyumun %951 ithal edilmektedir.

* Nitelikli insan kaynaginin stirekliliginin saglanmasinda sorun yasanabilir.

e Thrager’nin bagli ortakhg olan Guhadaroglu Aliiminyum’un finansal durumu
Ihrag¢1’y1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum’un alacaklarimi tahsil edememesi Sirket’in
karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

* Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum yurt disinda farkhi cografi bolgelere sat1g
yapmaktadir. Bu bolgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi kargikliklar, ekonomik
krizler, uluslararasi /devletleraras: anlagmazliklar Sirket’in gelirini, karlihgimt ve
finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

o Uretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalan iiretimi olumsuz ydnde etkileyebilir.

o Uretim tesislerinin konumundan kaynakl1 riskler olusabilir.

* Deprem ve dogal afetler, Ihragg1’nin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

o [hale hazirlik ve uygulama siireglerinde aksakliklar meydana gelebilir.

* Doviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilir.

o Ihrage1 tarafindan satilan iiriinlerde ariza ve/veya teknik servis ihtiyaci ortaya ¢ikabilir.

® Yeni yatinm yapilmas: durumunda ek finansman yuki ortaya ¢ikabilir.

* Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / tiriinler satiglart olumsuz etkileyebilir.

* Karlihgmin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.

o lhraggr’min iiretim tesislerinin iistiinde kuruldugu arazinin sahibinin Cuhadaroglu
Metal’in ortaklart olmasi; Sirket ve ortaklar arasinda olabilecek ¢ikar ¢atigmalan
Sirket’in gelir ve karhiliginin olumsuz yonde etkilenmesine ve hatta iretim
faaliyetlerinin sekteye ugramasina ve sebep olabilir.

o Ihraggr’nin 2016 yilhinda tamamlamasi planlanan yatinmlan sonrasinda Sirket’in
faaliyetleri igin ek kapasite artinm yatinmina ihtiyag duyulmasi halinde iretim
tesislerinin taginmasi s6z konusu olabilir.

o Hakim ortaklar ve halka arz olan hisselerin sahiplerinin menfaatlerinin uyusmamasi
riski bulunmaktadr.

* Sirket ortaklart arasinda olabilecek gikar catismalart veya anlagmazliklar, yonetim
hakimiyetinin degismesine ve/veya Sirket’in gelir ve karliliginn olumsuz yénde
etkilenmesine ve hatta iiretim faaliyetlerinin sekteye ugramasina ve sebep olabilir.

* Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir.

* Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum alt yuklenicilerle ¢alismaktadir. Alt
yiklenicilerden kaynakli sorunlar Sirket ek maliyetlerle karsilagabilir, karlilig
disebilir ve finansal durumu olumsuz sekilde etkilenebilir.

» Sirket’in konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlan icindeki
esas faaliyetlerden diger gelirler vig.ems iderler igindeki faaliyetlerden kaynaklan
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yabanct para olarak bulundurdugu mevduatlanimin  kur  farks degerlemeleri
bulunmaktadir. Grup’un yabanc para mevduatlannin degerlemesinden kaynaklanan
kur farklarinin, Sirket'in halka agilmasindan sonra yaymlayacagi konsolide finansal
tablolarda, kurlann izleyecegi yone ve/veya s6z konusu kur farklarinin izahnamede
yer alan kar veya zarar tablolarinda izlendigi bolimlerden farkli bir béliimde
izlenmesine yol agabilecek olasi degisikliklere bagl olarak Sirket’in konsolide esas
faaliyet karini olumlu veya olumsuz y6nde etkileme ihtimali bulunmaktadir.

4.2. thragginin icinde bulundugu sektére iligkin riskler hakkidaki temel bilgiler

* Alliminyum profil satislar insaat sektériine dogrudan baghdir.
"¢ Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar karlihg1 olumsuz etkileyebilir.
* Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin fazla olmasi nedeniyle yogun rekabet
yasanmaktadir,

* Aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin uygulanmasim kapsayan taahhiit sektériinde
aliminyum bagka bir {iriin ile ikame edilebilir.

4.3. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

o lhragei, cevrenin korunmas: ve is glivenligi mevzuatina tabidir. Mevzuata aykin
davranilmas: halinde; [hragei ve yoneticileri i¢in hukuki ve cezai sorumluluklar
dogabilir. Béyle bir durumda faaliyetler olumsuz ydnde etkilenebilir.

e Tirkiye’deki kanunlar ve diizenlemelerde, Ihraggr’min hukuki ve operasyonel risklerini
artiracak degisiklikler yapilabilir.

* Yerel ve/veya global konjoktiirde olaganiistii kogullar olusabilir.

e [hraggr’nin maruz kaldig: finansal riskler; sermaye riski, kredi riski, likidite riski ile
kur riski ve faiz oram riskinden olusan piyasa riskidir.

4.4. [hrag edilecek paylara iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

e Tlhrageimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

o TIhragginin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Ihrager’nin ana
pay sahipleri Ortaklik sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden dolay1 ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan
pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

e fhragc1, ana sbzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 5demeyebilir.

e Thragg ve ihragginin pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari pay fiyat
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

o [hrage1 paylarinin halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.

* Tirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

* Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

» Sirket’in halka ag¢iklik oram simirlidir ve Paylar’in likiditesi ve pay fiyati iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Konuya iliskin ayrmmtih bilgi ihrag
notunun ise 2. béliimiingde yer almalfadir. »
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5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit giriglerinin toplam tutari ile halka arza iliskin
olarak ihrageinin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

37.000.000 milyon TL bliyiikliigiindeki halka arzda ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin
4.400.000 TL, [hragcrnin maliyetinin ise 2.828.938 TL olacagi tahmin edilmekte ve
thragermn  halka  arzdan saglayacagt  net  nakit girisinin = 15.671.063 TL  olnas:
beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintils bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.1 20’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arzin baglica gerekceleri arasinda; [hragcinin bilylime hedeflerinin devamikurumsal
yapmmn gilglendirilmesi, seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, ihragginin
bilinirliliginin artirimast, rekabet guctiniin artirilmasi, Thrage: paylarinin likit hale gelmesi ile
kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik maliyetle bor¢lanma imkani,ve
potansiyel miisteriler ve is ortaklart nezdinde mevcut giivenirliligin ve sayginligin artirilmas:

sayilabilir.

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S Yénetim Kurulu’'nun 02.12.2015 tarihinde
aldigr 10 sayilr karar ile sermaye artiimi yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak
net gelirin; kapasite artinmi ve modernizasyon projelerinin finansman ile ana girdi
hammadde aliiminyum kiilge tedarigi i¢in kullanilmasi planlanmaktadir.

Sermaye artinmu araciligiyla saglanacak lhragei’ya net nakit giriginin 15.671.063 milyon TL
olmasi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 18.500.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarimis
sermayeye orant (71.250.000) ise %25,96 olacaktir.

18.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarin VII-128.1 sayill Tebligi kapsaminda
%25’ine karsilik gelen 4.625.000 TL nominal degerli B grubu satisa hazir hale getirilen

paylarin sermaye artinmi dahil edilmis ¢ikarilmrs sermayeye orani (69.675.000 TL)
%6,10’dur.

Halka arz edilecek olan paylarin talep toplama yoluyla 3 is poad streyle halka arz edilmesi
planlanmaktadir. Satisin 2016 yili Subat ayinda gergeklestirilmesi diisiintilmekte olup, bu
stirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek Tasarruf Sahiplerine Sats Duyurusunda yer
alacaktir.

Deniz Yatinm bakiyeyi yiiklenim yéntemi ile konsorsiyum iiyeleri en iyl gayret aracthg ile
satig yapacaktir. Halka arzda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemi kullanilacaktir.
L TL nominal degerli paymn satig fiyatt 2 TL dir.

3u halka arzda pay satin almak isteyen yatirimeilaring halka arz siiresi icinde ve Sermaye
Piyasast Aract Notu'nda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat cderek “Talep Formu”
doldurmalart ve satin alacaklan pay bedellognididemeleri gerckmektedir.
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Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagli olarak Ihrage1 sermaye, halka arz eden
ortaklar, Murat Ruhi Cuhadaroglu, Halil Nejat Cuhadaroglu, Sevim Cuhadaroglu pay satig
geliri; halka arza aracilik eden Deniz Yatirm ve konsorsiyum iiyeleri aracihik komisyonu,
damigmanlik yapan Murat Karasu ve Can Inan ise damgmanhk geliri elde edecektir. Ayrica
bagimsiz denetim raporlanim hazirlayan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED) ve AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz

Denetim ve SMMM A.S. ile Bagimsiz Hukuke¢u Raporu'nu hazirlayan Unlii Hukuk Biirosu
hazirladiklan raporlar karsiiginda ticret almaktadirlar,

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.5. Ortak satisina iligkin bilgi ile halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin
artirnlmamasina iliskin taahhiitler

Guhadaroglu Metal, 62.000.000 TL olan ¢ikanilmig sermayesinin tamami nakit karsilig1 olmak
tizere 71.250.000 TL’ye artiracak ve artirtlan 9.250.000 TL sermayeyi temsil edecek
9.250.000 TL nominal degerli B Grubu nama yazili pay ile Cuhdaroglu Metal’in mevcut
ortaklanindan Sevim Guhadaroglu’nun sahip oldugu 1.154.570 TL nominal degerli B grubu
nama yazil paylar, Halil Nejat Cuhadaroglu’nun sahip oldugu 4.047.715 TL nominal degerli
B grubu nama yazili paylart ve Murat Ruhi Cuhadaroglu’nun sahip oldugu 4.047.715 TL
nominal degerli B grubu nama yazili paylari olmak iizere toplam 9.250.000 TL nominal
degerli B grubu nama yazili paylarin ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir. Cuhdaroglu

Metal’in mevcut ortaklarinin adresi; Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvar No:6-8 Beylikdiizii /
Istanbul’dur.

Sirket ve Halka Arz Edenler, Cuhadaroglu Metal paylanimin birincil halka arzim takiben,
Sirket paylanimin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladip1 tarihten itibaren ve
izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca, satisa hazir bekletilen
paylar ve giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak {izere
Borsa Istanbul A.S.’de Sirket payr satmayacaklarim ve dolagimdaki pay miktarim
artirmayacaklarini, herhangi bir bedelli sermaye artirimu yapmayacaklarini kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

Konuya iliskin ayrmmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.6. Sulanma etkisi

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi 0,07620 TL ve % 4,43, yeni ortaklar icin
Sulanma Etkisi 0,20489 TL ve %10,24" tiir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 9. béliimiinde yer
almaktadir.

5.7. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Aract kurumlar, yatinmcilardan, hesap agma lcreti, sermaye piyasasi aracitnin MKK’ya
virman iicreti, yatirimcinin baska araci kurulustaki hesabina virman icreti, eft ticreti, damga
vergisi ve diger Ucretler talep edebil}
bilgi, sermaye piyasaSLar’ém notunun .

mcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda
sinde,ﬁr almaktadir>
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