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Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi
Ihrace Bilgi Dokiimani

onaylanmstir.

Bu ihrace: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Gzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirim
kararlar: ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihracq bilgi dokiimanmn ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragei bilgi dokiimanmmn
giincellenmesi gerekmez.

ihracei bilgi dokiimanmm onaylanmasi, ihragg1 bilgi dokiimammnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlammna gelmeyecegi gibi, ihrag¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihragq bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci ‘
notu ve dzet, ortakhgimzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Deniz Yatirmm Menkul
Kiymetler A.S.’nin www.cuhadaroglu.com ve www.denizyatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmstr.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrager sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimn yonetim kurulu iyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamilticl ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihraget bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrag¢r bilgi dokiimammmin yaymm tarihindeki Ongoriileri ve
beklentileri géstermektedir. Bircok faktor, ihraggmmin gelecege yonelik aciklamalarim
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasma yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Taninu

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AR-GE Aragtirma ve Gelistirme

AS. Anonim Sirket

AVRO, Euro, € Avrupa Birligi Ulkeleri Ortak Para Birimi

BIAS, Borsa, BIST

Borsa [stanbul Anonim Sirketi

Cuhadaroglu Metal, Thrage:,
Ortaklik, Sirket

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.§.

Cuhadaroglu Aliminyum Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.§.

Cuhadaroglu Yap1 Cuhadaroglu Yap: Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

D'emz' Yt (Konsoriyom Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Lideri

FED Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankas: (Federal Reserve
Bank)

GBP Birlesik Krallik Para Birimi (Ingiliz Sterlini)
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.§. ve bu sirketin

Grup bagli ortakhig1 Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret
AS.

Halka Arz Edenler Halil cha} Cuhadaroglu, Murat Ruhi Cuhadaroglu, Sevim
Cuhadaroglu

; Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltir Turizm ve Sanat Isletmeleri

Hisart
AS.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

LME London Metal Exchange, Londra Metal Borsasi

M&N Aluminium M&N Aluminium France S.A.S

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SGK Sosyal Gilivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

TALSAD Tiirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirast

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel Aragtirma Kurumu

UFRS, UMS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari/Uluslararasi

Muhasebe '

USD, dolar, ABD Dolari, $

£




1. THRACCI BiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihracei bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracq bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul Gzenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thracer Sorumlu Oldugu
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. Kisim:
IHRACCI BILGI
s N2 RTBTE DOKUMANININ
Murat Ruhi Cuhadaroglus= 070 Pty ] TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkani Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimecisi
01/02/2016 01/02/2016
S Oldug
Halka Arz Edenler orumlu Oldugu
Kisim:
) - IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
Murat Ruhi Cuhadaroglu TAMaMI
01/02/2016
IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
ejat Cuhadaroglu FAMANI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER
2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
bagsdenet¢inin adi soyadi:

DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED)

Sorumlu Ortak Bag Denetgi Omer Tanriéver

K Eski Bﬁyﬁkdere.Caddesi Maslak Plaza No:1 Deloitte Values House
Maslak Sariyer/Istanbul

AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi Cemal Oztiirk

Adres Ortaklar Caddesi Nasit Apt.No:26 D:3 Mecidiyekéy/Istanbul

2.2.Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

2015 yilinda bagimsiz denetgi degisiklii yapilmistir. 2012, 2013 ve 2014 wllarmna iligkin
bagimsiz denetim hizmeti alinan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. (Member of
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED) ile yapilan anlagsma karsilikli mutabakat ile
sonlandinlmistir. Degisikligin sebebi; DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED)'nin is yogunlugu ile Cuhadaroglu Metal’in
halka arz dénemi zaman programi arasinda yasanabilecek uyumsuzluktur.

3. SECILMI$ FINANSAL BILGILER

BILANCO - TL 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2014* 30.09.2015
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 82.469.542 90.760.165  117.812.760  129.344.592
Nakit ve Nakit Benzerleri 27.533.486 18.430.679 13.346.020 33.736.106
Ticari Alacaklar 23.559.062 37.026.396 47.623.174 60.838.324
Stoklar 26.001.661 31.002.236 50.401.344 26.476.519
Duran Varhklar 60.842.851 59.941.115 55.554.165 55.478.244
Yatimm Amagh Gayrimenkuller 11.325.000 11.325.000 7.625.000 425.000
Maddi Duran Varliklar 48.651.936 47.495.379 46.421.721 52.058.301
TOPLAM VARLIKLAR 143.312.393  150.701.280  173.366.925  184.822.836
KAYNAKLAR 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.553.128 50.368.319 65.581.905 50.734.581
Kisa Vadeli Borglanmalar 12.253.371 11.519.239 18.385.615 11.645.305
Ticari Borglar 6.798.725 16.077.370 15.838.035 11.355.241
Ertelenmis Gelirler 8.177.563 17.927.027 24.855.225 18.707.077
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 15.690.378 13.789.251 8.340.514 13.613.750
Uzun Vadeli Borglanmalar 8.777.914 6.991.766 1.880.467 7.754.720
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 5.235.586 5.103.093 4.649.871 2.457.108
OZKAYNAKLAR 86.543.710 99.444.506  120.474.505
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 307 ;55 _ 88.028.886  106.721.079
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Odenmis Sermaye 9.335.696 9.335.696 62.000.000 62.000.000

Sermaye Diizeltme Farklan 52.228.887 52.228.887 - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Diger 8.016.594 8.131.703 8.316.951 7.078.249

Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9.273.193 13.023.344 13.175.165 12.098.983

Gegmis Yillar Karlari/Zararlan (267.189)  (11.699.058) (9.999.233) 6.694.609
Net Dénem Kari/Zaran 4.927.711 7.287.063 14.536.003 18.849.238
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.553.995 8.236.075 11.415.620 13.753.426
TOPLAM KAYNAKLAR 143.312.393 150.701.280  173.366.925 184.822.836

(*): 30 Eyliill 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolarda karsilastirmali olarak yer alan 2014 yili finansal tablo kalemlerinde, 6nemli
derecede bilyiiklilkte olmayan simiflandirma degisiklikleri yapilmig olup, sézkonusu
degisikliklere iliskin bilgilere isbu Ihrage: bilgi dokiimammin ekinde yer alan finansal
tablolarin dipnotlarina iligkin 4. ve 5. Sayfalarindan erigilinebilinir.

KAR VEYA ZARAR 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
TABLOSU - TL 3122012 31122013 31122014  30.09.2014  30.09.2015
Fusilie 82250478 127720738  189.668.755 131295711  164.225.534
Satislarn Maliyeti () (64.869.548) (100.296.620) (149.400.414) (100.837.549) (133.866.671)
Briit Kar 17382.030 27424118 40268341  30.458.162  30.358.863
Esas Faaliyet Karr* 8310833 14246198 23614871 20225711  26309.715
Yatmm 66.752 214.737 $36.741 833.217 172.368

Faaliyetlerinden Gelirler

Finansman Gideri 8386585 14.460.935  24.451.612 21.058.928  26.482.083

Oncesi Faaliyet Kar
Finansman Gelirleri i ” - 304 139.200
Finansman Giderleri () (2.227.063)  (3.864.821)  (2.353411)  (1.704.024)  (2.633.630)
Vergi Oncesi Kar 6.159.522 10.596.114 22.098.201 19.355.208 23.987.653
DONEM KARI 4.967.211 8.250.543 17.643.270 19.047.356 21.271.866
Kontrsl Gl 39.500 963.480  3.107267 3245599  2.422.628

Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylan 4.927.711 7.287.063 14.536.003 15.801.757 18.849.238
01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -

Fuy Bapma Kazang = T1 31122012 31122013 31122014  30.09.2014  30.09.2015

i s 4927711  7.287.063 14536003  15.801.757  18.849.238
aklik Paylan

gg};"“ Aganki Ol 62.000.000  62.000.000  62.000.000  9.335.696  62.000.000
Sfirdtrillen Faaliyetlerden 0,0795 0,1175 02345 16926 0.3040
Pay Bagina Diigen Kar

(*):Sirket’in 2012, 2013, 2014 yillar1 ile 2014 ve 2015 yillannm ilk 9 aylik donemleri itibariyle konsolide kar
veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlan igindeki esas faaliyetlerden diger gelirler iginde sirastyla
3.212.873TL, 4.590.163 TL, 9.054.551 TL, 6.571.684 TL ve 15.095.220 TL faaliyetlerden kaynaklanan kur fark:
gelirleri bulunmaktadir. S5z konusu kur farki gelirleri igerisinde ise 2012 yihi igin 395.450,89 TL, 2013 yili i¢in
1.311.056,67 TL, 2014 yil igin 2.556.175,60 TL, 2014 y1li ilk 9 aylik donemi i¢in 1.695.126,22 TL ve 2015 yil
9 ayhk dénemi igin 8.753.597,01 TL tutarlarindaki kisimlart Grup’un faaliyetlerinde kullanmak dzere
bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlarimin kur farki degerlemelerinden kaynaklanmaktadr.

e

Aym zamanda Sirket'in 2012, 2013, 2014 yﬂl Ate2g14 ve 2015 yﬂ]anmn ilk 9 aylik doénemleri itibariyle

Ian/:tétg;dekresas faaliyetlerden diger giderler
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icinde swrasiyla 1.620.008 TL, 4,001.757 TL, 8.018.018 TL, 5.615.830 TL ve 8.677.893 TL faaliyetlerden
kaynaklanan kur fark: giderleri bulunmaktadir. S6z konusu kur farki giderleri icerisinde ise 2012 yili igin
344.252,96 TL, 2013 il igin 217.765,91 TL, 2014 yih icin 2.287.708,72 TL, 2014 yih ik 9 aylik dénemi igin
1.642.544.03 TL ve 2015 y1hi 9 aylik donemi igin 737.868,37 TL tutarlanndaki kisimlart Grup’un faaliyetlerinde
Lullanmak iizere bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlanmin kur farki degerlemelerinden
kaynaklanmaktadir.

Grup’un yabanci para mevduatlarnin degerlemesinden kaynaklanan kur farklarmun, Sirket'in halka agilmasindan
sonra yaymlayacagi konsolide finansal tablolarda, kurlarm izleyecegi yone ve/veya sz konusu kur farklarimin
izahnamede yer alan kar veya zarar tablolarinda izlendigi bolimlerden farkh bir bdlimde izlenmesine yol
acabilecek olas degisikliklere baghi olarak Sirket’in konsolide esas faaliyet karim olumlu veya olumsuz yonde
etkileme ihtimali bulunmaktadur.

Yatinme, yatirim kararmi vermeden once ihracomm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldigy isbu ihragg bilgi dokiimanmm 9 ve 20
no’lu boliimlerini de dikkate almalidir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihrager’min iiretimde kullandigi mal ve hizmetlerin temininde aksama ya da maliyet artisi
Ihraccr’nin finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in en yiiksek tutarlt maliyet
kalemi olan aliiminyumun %95’ ithal edilmektedir.

fhragei’nin hammadde maliyetleri iginde yiiksek orana sahip Aliiminyum’un %95°1 ithal
edilmektedir. Aliiminyum tedariki Londra Metal Borsasi’nda (“LME”) olusan doviz cinsinden
belirlenen fiyatlar tizerinden gergeklestirilmektedir. LME’de aliiminyum fiyatlarmmn ani disis
gosterdigi donemlerde Sirket’in meveut stoklart deger kaybina ugrayabilir, fiyatlarin yiikselis
gosterdigi donemlerde ise maliyetleri artabilir. Stoklarinin deger kaybina ugramasi ya da
maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in karhligim diiiirebilir, finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

fhragi, hammadde ve yardimci maddeleri gesitli kaynaklardan yeterli miktarda tedarik
edebilmektedir. Farkli bolge ve iilkelerden hammadde tedarigi yapilabilmesi alternatifi
bulunmakla birlikte IThraggr’min Snemli tedarikgilerini kaybetmesi tretim faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir. Meydana gelebilecek bir ekonomik kiiciilmede; tedarikgilerin
finansal zorluklarla karsilasmast, ticari ve diger borglarimi ddeyemez hale gelmeleri ve ticari
faaliyetlerini durdurmalan durumunda, fhracet hammadde ve yardimcei madde tedarikinde
sorun yasayabilir. Boyle bir durum ihraggmin iiretim faaliyetlerinde aksamalara neden
olabilir.

fhraccimin aliminyum digindaki ana maliyet kalemleri; iscilik, elektrik ve dogal gaz
giderleridir. Bu alanlardaki maliyet artislan [hrager’mn finansal performansi tzerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

Nitelikli insan kaynaginn siirekliliginin saglanmasinda sorun yasanabilir.

Metal firetim sektoriinde nitelikli isgiicii seifgainezellikle teknik pozisyonlarda galisan
yetismis personelin elde tutulamamas i
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edilmesi zaman alabilir. Boyle bir durumda 6zellikle tretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Cuhadaroglu Metal'de 3 Mimar, 40 Miihendis; Cuhadaroglu Aliiminyum'da 25 Mimar 7
Miihendis caligmaktadir.

Pazardaki rekabetgi konumun korunmasi ve faaliyet performans: bilyiik dlgiide profesyonel
{ist diizey yonetimin (genel miidir, genel miidiir yardimcilari) devamlihfina baglhidur.
Yénetim kademesinde devamlilifin bozulmasi ve yasanabilecek istikrarsizlik; faaliyetlere,
gelir ve karlihga zarar verebilir.

Ihraggi’min bagh ortakig olan Cuhadaroglu Aliiminyum’un finansal durumu Ihrager’y
olumsuz etkileyebilir.

fhrace1 olan Cuhadaroglu Metal’in bagh ortakligt Cuhadaroglu Aliminyum tahmin
edilemeyen gesitli sebeplerden dolayr basansiz mali sonuclar elde edebilir. Olast boyle bir
durum, Thrager’min finansal tablolarna olumsuz yanstyabilir.

Cuhadaroglu Aliiminyum’un gérev aldig taahhiit projelerinde, Cuhadaroglu Aliminyum
kontrolii disinda gelisen nedenlerden dolay1 meydana gelen duraklamalar, proje zamanlamasi
ve tiriin teslimatlarinda aksamalara yol agabilir. Bu durum {retim kapasitesinin belirli siireler
icin atil kalmasina neden olabilir.

Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum’un alacaklarini tahsil edememesi Sirket’in karliigint
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Cuhadarogiu Metal, aligtif1 satici ve/veya uygulayict firmalara verdikleri teminat(teminat
mektubu, Dogrudan Bor¢landirma Sistemi veya Dogrudan Tahsilat Sistemi limiti, ipotek),
verdigi miisteri geki veya aval verilmis firma ceki Olgiisiinde bir limit tahsis etmektedir.
Grup'un 30.09.2015 tarihi itibariyle 55,1 milyon TL olan diger taraflardan ticari alacaklar
sebebiyle maruz kalinan azami risk tutannm 12,3 milyon TL’si Dogrudan Borglandirma
Sistemi veya Dogrudan Tahsilat Sistemi ile 13,3 milyon TL'si teminat mektubu ve 700 bin
TL'si ipotek glivence altina alinmugtir.

Cuhadaroglu Aliiminyum, uzun streli bityiik projelerde avans ve hak edis esash olarak
calismaktadir.

Yurt dig: satislar her iki firmada da genelde vadeli olarak gerceklestirilmektedir.

Sirket ve bagh ortakhigi Cuhadaroglu Aliiminyum’un alacaklarimi tahsil edememesi veya
alacaklann tahsilinde gecikme yasanmasi Sirket’in karhhigim, nakit akisim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum yurt disinda farkl cografi bilgelere satis yapmaktadir.
Bu bélgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi karisikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi
Jdevietlerarast anlasmazhiklar Sirket’in gelirini, karliligint ve finansal durumunu olumsuz
yénde etkileyebilir.

Sirket ve Cuhadaroglu Alliminyum; Fransa, Almanya, Ingiltere, Bulgaristan, Makedonya,
Giircistan, Rusya, Ozbekistan, Azerbaycan, Kazakistan, Ammavutluk Israil, Irak, Iran, Suudi
Arabistan, Urdiin, Singapur appuistic_ velveya yapmaktadir. Bu
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bolgelerdefilkelerde yasanabilecek siyasi kangikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi
/devletlerarast anlasmazliklar Sirket’in gelirini, karlihgm ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Uretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalar iiretimi olumsuz yonde etkileyebilir.

fhrager’mn iiretim tesislerinde kullamlan makine ve ekipmanlarda meydana gelebilecek
teknik anzalarda, yurt disindan yedek parga tedariki ihtiyact dogmas: halinde s6z konusu
pargalarin gecikmesi, teknik servisin {iretim tesisine istenilen zamanda ulagamamasi liretimi
aksatabilir. Bu durumda; kapasite kayb1 ve buna baBli olarak gelir ve karlihkta azalma
meydana gelebilir.

Uretim tesislerinin konumundan kaynakli riskler olusabilir.

Beylikdiizi’'nde bulunan iiretim tesisleri konumu itibariyle Beylikdiizii Organize Sanayi
Bolgesi'ne komsu konumdadir. Yetkili otoriteler tarafindan OSB'lerin ve OSB yakimlarnindaki
firmalarn istanbul disma taginmast veya mevcut iretim tesislerinin  kullaniminin
durdurulmas: yoniinde bir karar alinmas: halinde diretimde aksamalar/iiretime ara vermeler
meydana gelebilir. Bu durum Sirket’in gelirini, karlilifmi ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Deprem ve dogal afetler, Ihragei’min faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Uretim faaliyetlerinin tamam Istanbul’da bulunan tesislerde stirdiiriilmektedir. Tirkiye’nin
biiyiik bir boliimii, deprembilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek oldugu bdlge olarak
tammlanmakta, Istanbul ise birinci derece riskli deprem bdlgesinde yer almaktadur.

Tiirkiye, yakin gecmiste siddetli depremlere sahne olmustur. 17 Agustos 1999 tarihinde,
fzmit’i cevreleyen bblgede Richter 6lgegine gdre 7,4 siddetindeki bir deprem, 12 Kasim 1999
tarihinde ise Ankara ve Istanbul arasinda yer alan Diizce’de baska bir deprem meydana
gelmigtir. Bu depremlerde fhrager’mn  faaliyetleri agisindan olumsuz bir gelisme
yaganmamigtir.

Uretim tesislerinin bulundugu Istanbul veya biryiik miisterilen yogunlastigi sehirlerde siddetli
bir deprem meydana gelmesi; tesislerin hasar gérmesine, faaliyetlere ara verilmesine,
miisteriler tarafindan yiiriitilen ingaat projelerinin durmasina neden olabilir. Bu durum;
faaliyet sonuglarim ve mali durumu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihale hazirlik ve uygulama siireclerinde aksakliklar meydana gelebilir.

Cuhadaroglu Aliiminyum'un katildig1 ihalelerin hazirlik ve teklif asamalarinda, fiyat ve
sartname degerlendirilmesi siireclerinde yapilabilecek maddi hatalar, taahhiit edilen islerde
olusabilecek eksikler ya da hatalar, taahhiit edilen islerin zamamnda tamamlanamamasi ve
sdzlesmelerde buna kars: koruyucu madde olmamasi gibi nedenlerle hukuki ve/veya finansal
sorunlar ortaya ¢ikabilir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karlihgt olumsuz yonde etkileyebilir.

thraget hammadde alimlarim USD cinsind atislarin1 ise kismi olarak déviz cinsinden
gergeklestirmektedir. D
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satlan malin maliyeti hem de stoklarin maliyetlerinde degisiklikler meydana gelebilir ve bu
durum Ihrage1’nin finansal performansin olumsuz yonde etkileyebilir.

Yurt i¢i piyasada vadeli satislar gerceklestirilmektedir. Fatura tarihi ile tahsilat tarihi arasinda
olusan vadede déviz kuru riskine maruz kalinmaktadir.

Ayrica Tiirk Lirasiun yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmesi, finansman
maliyetlerinin artmasina neden olarak karlilif1 azaltabilir.

Ihracer tarafindan satilan iiriinlerde ariza ve/veya teknik servis ihtiyact ortaya cikabilir.

Urtinlerin beklendigi gibi galigmamasi veya alismadigimn iddia edilmesi veya mal veya can
iizerinde bir hasar veya zarara sebep olmast veya sebep oldugunun iddia edilmesi durumunda,
garanti veya arzaya karsi, ozellikle Cuhadaroglu Aliiminyum'da satig sozlesmelerinden dogan
sorumluluk talepleriyle kars1 karstya kalmabilir.

Miigteriler, tedarik edilen iiriinlerin snceden belirlenen zelliklere uygun sekilde ¢aligmamasi
halinde arizali iiriinlere iliskin garantiler kapsaminda; tamir veya yenisi ile degistirmeye
iliskin masraflardan bazilari veya tamamindan Thraggr'yt veya Cuhadaroglu Aliminyum'u
sorumlu tutabilir ve/veya sozlesmelerde bulunabilen cezai sartlarm Sdenmesi icin talepte
bulunabilirler.

Garanti, liriin geri ¢agirma veya iirinlerden dogan sorumluluga iliskin birtakim zarar ve
masraflar meydana gelebilecegi gibi, bunlara iliskin taleplere karsi savunma yapilmasina
iliskin olarak da birtakim masraflar meydana gelebilir. Biitin bu masraflar mali sonuglari

olumsuz yonde etkileyebilir.

Yeni yatirim yaptlmast durumunda ek finansman yiikii ortaya ctkabilir.

Faaliyetler kapsaminda yeni yatinmlar (bina, makine, ekipman v.b.) gerceklestirilebilir. S6z
konusu yatrmmlann finansmaninda 0z sermayenin yetersiz kalmasi veya uygun finansal
kosullanin olugmamasi durumunda dig kaynak kullanimi s6z konusu olabilecektir. Kisa
ve/veya uzun vadeli kaynak kullaniminin sonucunda olugabilecek finansman yikd, karliliga
olumsuz yonde etkileyebilir.

Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / liriinler satiglart olumsuz etkileyebilir.
Rakiplerin sahip oldugu yeni teknolojiler ve/veya yeni triinlerin piyasaya stiriilmesi Thrag¢1
ve Cuhadaroglu Aliiminyum'un Griinlerinin tercih edilmesini ve satiglarmi olumsuz
etkileyebilir. Bu yeni {iriin ve teknolojilere yonelik [hrager’nin AR-GE ¢alismalanmn yetersiz
kalmasi, bu iiriinlerle rekabet edebilecek yeni iiriinlerin Griin portfoytine dahil edilememesi
ve/veya bu calismalarn ek finansal yitk getirebilecek olmasi Sirket ve Cuhadaroglu
Aliiminyum igin bir risk olusturmaktadir.

Karliiginin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.

fhraceinin siirdiirilebilir karlilik hedefine ulagmas: birgok faktore baglidir. Bunlar arasinda;
gelecekteki faaliyet zararlarnm  biyiikligi_ve stiresi, gelecek projelerin seviyesi ve
zamanlamast, istenen fiyatlarda satis yaBabilffe Wiyeti, _@keﬁn eni teknolojileri, piyasa
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ve mevzuat gelismelerini uyarlama kabiliyeti gibi birok faktor siralanabilir. Thrager’nin
karliigin1 siirdiirememesi durumunda; Ihragei’'nin faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuglan olumsuz yonde etkilenebilir.

Thrager’min iiretim tesislerinin iistimde kuruldugu arazinin sahibinin Cuhadaroglu
Metal’in ortaklar: olmasi; Sirket ve ortaklar arasinda olabilecek ¢ikar catismalar Sirket’in
gelir ve karlihgimin olumsuz yinde etkilenmesine ve hatta iiretim faaliyetlerinin sekteye
ugramasina ve sebep olabilir.

Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvari No:6-8 Beylikdiizii, Istanbul adresinde bulunan
Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum'un {retim yapmis oldugu tesisler ve idari
binalarm 39.241 m¥si Sirket ortaklan olan Murat Ruhi Cuhadaroglu, Halil Nejat
Cuhadaroglu ve Sevim Cuhadaroglu'na, 6.003 m2’si Cuhadaroglu Metal'e ve 11.720 m®'si
Cuhadaroglu Yapr'ya aittir. 39.241 m? biiyiikliigiindeki yerin kira kontratlar1 01.01.2016
tarihinden itibaren 10 yilhk olarak diizenlenmistir. Ayrica Cuhadaroglu Yapi'min sahibi
oldugu ve Cuhadaroglu Aliminyum'a kiraladizi 11.720 m’ bityikliigiindeki arsanmn kira
kontrat: 01.04.2015 tarihinden itibaren 1 yildir.

Arsa sahipleri ile Cuhadaroglu Metal’in ¢ikarlarimin gatismasi veya arsa sahiplerinin arsayi
farkh bir sekilde degerlendirmek istemesi Guhadaroglu Metal’in liretim faaliyetlerinin gegici
siire durmasina, tasinma nedeniyle ek maliyetlere katlanmasma, siparislerde yasanabilecek
olas1 gecikmeler sebebiyle davalara ve tazminatlara maruz kalmasima sebep olabilir. Tiim bu
olumsuzluklar Sirket’in gelirini, karlilifim ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Thracct'mn 2016 yihnda tamamlamast planlanan yaurimlar: sonrasinda Sirket’in
faaliyetleri icin ek kapasite artirim yatirimina ihtiyag duyulmast halinde liretim tesislerinin
tasinmasi soz konusu olabilir.

Thracci’nin {iretim faaliyetlerinin devam ettigi alanda 2016 yilinda tamamlanmasi planlanan
yatirimlar sonras1 azami kapasiteye ulasilmig olacaktir. Gelecek yillarda ihtiyag duyulmasi
halinde daha biiyik bir iiretim alamina tasinma s6z konusu olabilecektir. Sirket’in kendi
miilkiyetinde tasinabilecegi bir arsas1 mevcut degildir. Bu sebeple yeni tesis yatirimi igin
kaynak ihtiyaci dogabilecektir. Bu siiregte tiretimde aksamalar/liretime ara vermeler meydana
gelebilir. Bu olumsuzluklar Sirket’in gelirini, karliligim ve finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

Hakim ortaklar ve halka arz olan hisselerin sahiplerinin menfaatlerinin uyusmamast riski
bulunmaktadir.

Halka arz Gncesi Sirket’i kontrol eden Cuhadarogiu Ailesi paylann ¢ogunlugunu ellerinde
bulundurmaktadir. Halka arzin tamamlanmasindan sonra ise, Cuhadaroglu Ailesi’nin
Ortaklik’in paylarnm yaklasik %74’iine sahip olacaktir. Ortaklik paylarimin ¢ounlugunu ve
imtiyazli paylarn elinde bulunduran ortaklar olarak, Cuhadaroglu Ailesi, yonetim kurulu
{iyelerinin segimi ve énemli sirket islemleri de dahil olmak fizere, hissedar onay1 gerektiren
tim konularda 6nemli Olgiide etki sahibigda adaroglu A11es1 nin ¢ikarlan dlger pay
qahjplenmn 91kar1anndanf farkhhk 29 ereim @‘
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sahiplerinin ¢ikarlannin  korunmasim saglayacak belli kararlar alinmasma veya belli
girisimlerde bulunulmasma engel olusturabilir. Pay ¢ogunlugunun belli ellerde toplanmis
olmast counluk hisselerinde gergeklesebilecek bir el degistirme islemini geciktirme, erteleme
veya onleme sonucunu dogurabilir. Tiim bunlar faaliyetler, beklentiler, mali durum ve
faaliyetlerin sonuglarini oldugu kadar, paylarin piyasa degerini de etkileyebilir.

Sirket ortaklart arasinda olabilecek cikar catismalart veya anlasmazhklar, yonetim
hakimiyetinin degismesine ve/veya Sirket’in gelir ve karhhgmun olumsuz yénde
etkilenmesine ve hatta iiretim faaliyetlerinin sekteye ugramasina ve sebep olabilir.

Sirket’in mevcut ortaklan halka arzin tamamlanmasindan sonra Sirket paylarnin yaklagik
%74’ine sahip olacaktir. Sirket ortaklam arasinda olabilecek cikar ¢atigmalan veya
anlagmazliklar Sirket Yonetim Kurulu'nca karar alinmasini geciktirebilir, Ortakhk lehine
olacak veya diger pay sahiplerinin ¢ikarlannin korunmasini saglayacak belli kararlar
alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir.

Sirket halka agildiktan ve detayr Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 7.3 maddesinde belirtilen
taahhiitlerdeki siirelerin bitmesinden sonra Halka Arz Edenlerden biri veya hepsi Sirket’teki
paylarin satabilir. Meveut ortaklar Sirket pay yapisi icinde azinhk durumunda kalabilir.
Halka Arz Edenler arasinda olabilecek fikir aymliklari, meveut ortaklardan bir veya daha
fazlasimin paylarmi satmasina ya da Sirket’te karar alinanmamasina sebep olabilir. Bu ve.
benzer durumlar Sirket’in yonetim hakimiyetinin degismesine sebep olabilir. Yonetim
hakimiyetinin degismesi ve tiim bu olumsuzluklar difer pay sahiplerinin gikarlarim, Sirket’in
gelirini, karlihigim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir ve hatta lretim
faaliyetlerinin sekteye ugramasina sebep olabilir.

Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir.

Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunmug olup, gelecekte de benzer
davalarla karsilagilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek
durumunda kalabilir, ihalelerden men edilmesi séz konusu olabilir. Bu ve benzeri olumsuz
sonuglar Sirket’in gelir kaybma ugramasmna karlihgmmn diigmesine neden olabilir. Finansal
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum alt yiiklenicilerle caligmaktadir.

Sirket ve Cuhadaroglu Aliiminyum, yiklenici olduklan islerde alt yiiklenicilerle
caligmaktadir. Islerini gegmiste titizlikle ve planlanan siire icerisinde yerine getirmig olan
saygin, maliyet etkinligi saglayan, giivenilir alt yiikleniciler secilmekte ve igler yakindan takip
ve kontrol edilmektedir. Ancak gelecekte gorevlendirilecek alt yiikleniciler tarafindan verilen
hizmetler tatminkar ve zamaninda olmayabilir. Bu sebeple Sirket ilave maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilir. Bunun yam sira, Sirket, Is Kanunu ¢ercevesinde bu lglincii sahislarin,
¢alisanlar: igin gegerli olan saglik ve emniyet kanunlarina uymamalar1 ya da bu Ugiinci
sahislarin  gahiganlarin maaslanm ya da ddenmesi gereken sosyal sigorta primlerini
5dememelerinden dolayr miistereken ve miiteselsilen de sorumludur. Béyle durumlann ortaya

¢ikmas: halinde Sirket ek maliyetlerle Aarsyasauy, karlihig ﬁst;}aﬂir ve finansal durumu

olumsuz sekilde etkilenebilir. N Sl
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Sirket’in konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlar igindeki esas
faaliyetlerden diger gelirler ve diger giderler icindeki faaliyetlerden kaynaklan kur farki
gelirleri ve giderleri icerisinde faaliyetlerinde kullanmak iizere bankalardaki yabanct para
olarak bulundurdugu mevduatlarimun kur farke degerlemeleri bulunmaktadir. Grup’un
yabanct para mevduatlaruun degerlemesinden kaynaklanan kur farklarimin, Sirket'in
halka agilmasindan sonra yaynlayacagl konsolide finansal tablolarda, kurlann izleyecegi
yone ve/veya soz konusu kur farklarimin izahnamede yer alan kar veya zarar tablolarinda
izlendigi boliimlerden farkly bir boliimde izlenmesine yol acabilecek olast degisikliklere
bagh olarak Sirket’in konsolide esas faaliyet karint olumlu veya olumsuz yonde etkileme
ihtimali bulunmaktadur.

Sirket’in 2012, 2013, 2014 yillari ile 2014 ve 2015 yillarin ilk 9 ayhik dénemleri itibariyle
Konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlan i¢indeki esas faaliyetlerden
diger gelirler iginde sirastyla 3.212.873TL, 4.590.163 TL, 9.054.551 TL, 6.571.684 TL ve
15.095.220 TL faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gelirleri bulunmaktadir. S0z konusu kur
fark: gelirleri igerisinde ise 2012 yili igin 395.450,89 TL, 2013 yil icin 1.311.056,67 TL,
2014 yih igin 2.556.175,60 TL, 2014 yil ikk 9 aylik dénemi igin 1.695.126,22 TL ve 2015 yih
9 ayhk donemi i¢in 8.753.597,01 TL tutarlarindaki kisimlart Grup’un faaliyetlerinde
kullanmak iizere bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlarmm kur fark:
degerlemelerinden kaynaklanmaktadir.

Aym zamanda Sirketin 2012, 2013, 2014 yillan ile 2014 ve 2015 yillanmn ilk 9 aylik
dénemleri itibariyle konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlan
icindeki esas faaliyetlerden diger giderler iginde srastyla 1.620.008 TL, 4,001.757 TL,
3.018.018 TL, 5.615.830 TL ve 8.677.893 TL faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderleri
bulunmaktadir. Soz konusu kur fark giderleri igerisinde ise 2012 yili icin 344.252,96 TL,
2013 yili i¢in 217.765,91 TL, 2014 yih igin 2.287.708,72 TL, 2014 yil ilk 9 ayhk donemi igin
1.642.544,03 TL ve 2015 yii 9 aylik donemi igin 737.868,37 TL tutarlanndaki kisimlart
Grup’un faaliyetlerinde kullanmak {izere bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu
mevduatlarmn kur fark: degerlemelerinden kaynaklanmaktadir.

Grup’un yabanct para mevduatlarimin degerlemesinden kaynaklanan kur farklarimn, Sirket'in
halka agilmasindan sonra yaymnlayacagi konsolide finansal tablolarda, kurlarin izleyecegi
yéne ve/veya soz konusu kur farklarinin izahnamede yer alan kar veya zarar tablolarinda
izlendigi bolimlerden farkl: bir boliimde izlenmesine yol acabilecek olas1 degisikliklere bagh
olarak Sirket’in konsolide esas faaliyet ka1 olumlu veya olumsuz yonde etkileme ihtimali
bulunmaktadir.

4.2. ihracemm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Aliiminyum profil satislart insaat sektoriine dogrudan baghdur.

Tiirkiye ingaat scktoriinde meydana gelebilecek daralmalar finansal durumu ve karlilif
olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica yurt i¢i ve yurt digt miigt iz eva bir kismumn ddeme giiclerini kaybetmesi
durumunda alacaklarin geg tahsil edilpfesi ' :
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tahsil edilememesi risklerine maruz kalmabilir. Bdyle bir durumda, ek finansman ihtiyaci
dogabilir ve finansal durum ile karlilik olumsuz etkilenebilir.

Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar karliligr olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullamlan baslica hammaddeler aliminyum kiilge tiirevleri ile boya maddeleri ve
yardimer kimyasallardir. Aliiminyum hammaddeleri %95 oramnda yurt digindan temin
edilmektedir, Hammaddede yurt digma bagimli olunmasi yerel sektor agisindan risk
olugturmaktadir. Ayrica hammadde ve yar mamiil fiyatlarinda ortaya ¢ikabilecek ani maliyet
artislar, finansal durumu ve karlilig1 olumsuz yénde etkileyebilir.

Sektirde faaliyet gosteren sirketlerin fazla olmast nedeniyle yogun rekabet yasanmaktadur.
Thrager’nin faaliyet gosterdigi aliiminyum profil {iretimi ve bu {irlinlerin uygulanmasin
kapsayan taahhiit sektdriinde ok sayida sirket faaliyet gostermektedir. Bu durum sektordeki
rekabeti artirmaktadir. Gelecek donemlerde rekabetin daha da yogunlagmast karlilig1 olumsuz
etkileyebilir.

Aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin uygulanmasimi kapsayan taahhiit sektdriinde
aliiminyum baska bir iiriin ile ikame edilebilir.

ihrager’min faaliyet gosterdigi aliiminyum profil iiretimi ve bu iriinlerin uygulanmasini
kapsayan taahhiit sektorinde aliminyum bagka bir iiriin ile ikame edilebilir. Su anda
aliiminyum diginda paslanmaz celik ile uygulama yapilabilmekte ancak yiksek maliyeti,
{iretime ¢ok uygun olmamasi, uygulama zorlugu gibi faktorler nedeniyle pek tercih
edilmemektedir. Gelecekte alternatif olabilecek yeni kompozit malzemeler, titanyumun
ucuzlamas: ya da yeni alagimlarin bulunmasi halinde aliiminyum profilin kullanildig
alanlarda ikame bir iiriin olmast ve Sirket’in bu degisiklige adapte olamamasi durumunda,
tesislerinin atil kalmasina sebep olabilir. Sirket’in finansal durumunu ve karliligini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Aliiminyum profil ve taahhiit sektorlerine iliskin diger riskler

Sektorde yetismis eleman agi§i ve yoZun rekabet nedenleriyle zaman iginde isgilik
maliyetlerinde artiglar meydana gelebilir.

Devam eden AB’ye uyum siregleri kapsaminda; gevreye iligkin yasal diizenlemelerin
agirlasmasi, sektdr oyuncularimn galisma kosullarim giliglestirmekte ve maliyetlerinin
yiikselmesine neden olmaktadir.

Sektériin iiretimde kullandig: elektrik enerjisi ve dogalgaz gibi girdi maliyetlerinin yiiksek
olmas1 ayrica tedarikte yurt digina bagimli olunmas1 sektor agisindan risk olusturabilmektedir.

Yiiksek naviun maliyetleri ithalat ve ihracati olumsuz yonde etkileyerek sektor igin bir
maliyet riski olugturmaktadir.

Uretimde kullanilan makina ve ekipmanlarin basta AB iilkelerinden olmak tzere ithal
edilmesi, déviz kurlannda meydana gelebilecek dalgalanmalarda yatinm maliyetlerini
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4.3, Diger riskler:
4.3.1. Mevzuattan kaynaklanan riskler:

Thracei, cevrenin korunmasi ve is giivenligi mevzuatina tabidir.

fhragqi, cevrenin korunmasma ve is glivenligine iliskin mevzuatlara tabi olup ilgili
mevzuatlarda belirlenen yikiimliiliikleri yerine getirmek zorundadir.

Mevzuata aykirni davramlmasi halinde; fhract ve yoneticileri igin hukuki ve cezai
sorumluluklar dogabilir. Bdyle bir durumda faaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.

Cevre ve is giivenlizi mevzuatina aykini olarak gevre ve insan saghign yoniinden tehlike
yaratan uygunsuz durumlarnn bulunmasi halinde; s6z konusu uygunsuzluklarin giderilmesi
icin Thragei’ya siire verilmemesi veya verilen sirenin bitiminde uygunsuzlugun
giderilmemesi; gevre izin belgesinin iptal edilmesine ve fhracci’min faaliyetlerinin, kismen
veya tamamen, siireli veya siiresiz durdurulmasina neden olabilir.

Thracc1 ve Cuhadaroglu Aliiminyum'da 30.09.2015 tarihi itibariyle beyaz ve mavi yaka toplam
566 ¢alisan istihdam edilmektedir. thraget mevzuata uygun bigimde is giivenligine iligkin tim
nlemleri almig olsa dahi calisanlarmin i yerinde gegirebilecegi is kazalanindan kusur
aranmaksizin sorumludur. Ayrca, séz konusu mevzuat, kanun ve yonetmeliklerde gelecekte
yapilabilecek degisikliklerin zamanlamasi ve yapist Ihrager’min kontrolii disinda olup, olasi
degisiklikler Thrager’nin faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Tiirkiye’deki kanunlar ve diizenlemelerde, Ihragcimin hukuki ve operasyonel risklerini
artiracak degisiklikler yapuabilir.

thragct, Tiirk kanunlarina uygun olarak kurulmustur ve bu kanunlara tabi olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

thragei, Tiirkiye’deki mevzuat ve diizenlemelere iliskin yorumunun her durumda dogru
olacagl veya bu yorumun diizenleyici kurumlar veya diger makamlar tarafindan kabul
gorecegi veya dava edilmesi yoluyla ihtilafa konu olmayacag konusunda giivence veremez.
Diizenleyici kurumlar veya mahkemeler gibi yetkili makamlar tarafindan fhrager’ya karst
agilacak ve Thrager aleyhine sonuglanacak her bir iddia, yasalann ongordiigii para cezalan
dahil yaptinmlarin uygulanmasi veya fhracc1 aleyhine verilen mahkeme kararlan ile
sonuglanabilir.

Sonug olarak, Thragei, uygulamalarim yeniden diizenlemek zorunda kalabilir ve bu durum
thragcinin faaliyetleri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

4.3.2. Konjoktiirden kaynaklanan riskler:

Yerel ve/veya global konjoktiirde olaganiistii kosullar olusabilir.
Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yasanabilecek olaganiistii durumlar;

e Mevcut sozlesmelerin feshine ya da potansiyel iglerin gerceklesmemesine neden
olabilir. Bu durum mali sonuglar 9z opileyepilir, . - A
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e Ticari alacaklanin ve/veya stoklarin kisa siirede nakde cevirmesine imkan tanimayabilir
ve bu durum nakit sikintisina ve faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

e Gerek talep azalmasina gerekse girdi maliyetlerinin yikselmesi sonucu, - kisa vade igin
bile olsa - kar marjlarinda daralmaya neden olabilir.

e Yurt i¢i ve yurt dist miisterilerin bir kismnin odeme giiglerini kaybetmesine ve
alacaklarin tahsil edilememesine neden olabilir. Bu durumda ortaya gikabilecek ek
finansman ihtiyaci finansal durum ile faaliyet sonuglar olumsuz yonde etkilenebilir.

4.3.3. Finansal Riskler

Grup, faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, faiz oram riski), sermaye riski, kredi riski
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risklere iliskin detayl1 bilgi fhraggr’nin
31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 ve 30.09.2015 tarihli konsolide finansal tablolarina
iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

Sermaye Riski

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger
yandan da borg ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliifim artirmayl
hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapist kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri
ve ddenmis sermaye, sermaye diizeltme farklani, paylara iliskin primler/iskontolar, yeniden
degerleme Olgiim kazang ve kayplari, yabanci para gevrim farklan, tammlanmus fayda
planlan yeniden 6lglim kazang / kayiplari, kardan aynlan kisitlanmig yedekler ile gegmis y1l
kar / (zararlar1)’m da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadur.

Grup sermayeyi O6denmis sermaye/finansal bor¢ oranini kullanarak izler. Bu oran 6denmig
sermayenin toplam finansal borca boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin oplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2015 itibariyla ddenmis sermaye / net finansal borg orant asagidaki gibidir:

[ Sermaye Riski(TL) 30.09.2015
Finansal Borglar 19.400.025
Eksi:Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (33.736.106)
Net Finansal Borg (14.336.081)
Toplam Odenmis Sermaye 62.000.000

I@enmig Sermaye/Finansal Borg Orant 4,32)
Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimliligini yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayp olusturmast riski, kredi riski olarak tammlanmir. Grup’un
Snemli Slgiide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araclan baslica nakit ve
nakit benzeri degerler, ticari alacaklardan ve diger alacaklardan olusmaktadir. Grup’un maruz
kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. 30.09.2015
itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 94.947.713 TL dir.

30.09.2015 tarihli finansal tablolara gore iligkili olmayan taraflardan ticari ve ticari nitelikte
olmayan alacaklarmnin toplami sirastyla 3 TL ve 390.020 TL ve nakit ve nakit
benzerleri varlik tutar1 33.713.013 TL'gH. S
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kisminin tahsil edilmesinde sorun yasanmasi Thraggr’min mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Likidite Riski

Grup’un fon kaynaklari, bankalar, miisteriler ve pay sahipleridir. Likidite riski, Grup’un
fonlama ihtiyaglanm karsilayamama riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puanimn distiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmast sonucunu doguran olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

30.09.2015 tarihi itibariyle banka kredileri, ticari borglar ve diger borglardan olusan tlirev
olmayan finansal yiikiimliiliklerinin defter degeri 32.035.190 TL olup 3 aydan kisa vadeli
kismi 9.497.082 TL, 3 - 12 ay aras1 vadeli kismn 13.318.862 ve 1 - 5 yil aras1 vadeli kismi1
9.219.246 TL dir.

Piyasa Riski
Grup’un piyasa riski, kur riski ve faiz oran: riskini kapsamaktadir.

Faaliyetleri nedeniyle Thrag¢i, doviz kurundaki ve faiz oramndaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir

a. Kur Riski
Yabanci para varhklar, yiikimlilikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un parasal doviz
yiiktimliiliikleri parasal doviz alacaklarimi agmasi ve kurlanin yiikselmesi durumunda, Grup
yabanci para riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, doviz cinsinden varlik ve
yiitkiimliiliklerinin TL’ye gevriminde kullanilan kur oranlarin degisimi nedeniyle de kur
riskine maruz kalmaktadr.

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak
suretiyle hedge etmemektedir.

30.09.2015 itibariyle Net Yabanci Para Varhik / (Yiikimliilik) Pozisyonu 27.608.291 TL’dir.

b Faiz Orant Riski
Grup’un sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orami riskine
maruz birakmaktadir. Gerek bilangonun pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaciyla borglanma oranlari
Grup tarafindan siirekli olarak kontrol edilmektedir.

30.09.2015 tarihi itibariyle Grup’un sabit faizli finansal varliklari 33.713.013 TL, sabit faizli
finansal yikiimliilikleri 19.400.025 TL"dir. Degisken faizli finansal araci yoktur.

30.09.2015 tarih itibariyle Grup’un degisken faizli finansal araci bulunmadigindan faiz orani
riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal risklere iliskin detayli bilgiye 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 yillarina iligkin
bagimsiz denetim raporunun 33 ve 30.09.2015 tarihli ara doneme iliskin bagimsiz denetim
raporunun 39 nolu dipnotundan ulagilabilir.




5. fHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. [hracc1 hakkinda genel bilgi:

5.1.1.[hraccmnin ticaret unvani:
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi

5.1.2.Ihraccmm Kkayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Yakuplu Mahallesi Hirriyet Bulvan

Ti t Sicili i i dresi . .
icaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi No:6-8 Beylik diizi-Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliga Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 157656

5.1.3.Ihragcimn kuruluy tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Cuhadaroglu Metal, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 157656 sicil numarasi ve
“Cuhadaroglu Pazarlama Anonim $irketi” unvam ile 20.09.1978 tarihinde 2.000.000 TL (eski
TL) sermaye ile kurulmugtur. Sirketin faaliyet stiresi stiresizdir.

5.1.4. Thracommn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracomm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Ticaret Unvam Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvari No:6-8
M Anten Beylikdiizii-Istanbul
+90 (212) 224 2020
Telefon ve Faks Numaralar 490 (212) 225 9023
Internet Adresi www.cuhadaroglu.com

5.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Cuhadaroglu Metal’in Tarihi ve Gelisimi

Cuhadaroglu Metal’in temelleri 1954 yilinda Yiksek Mimar Ahmet Cuhadaroglu tarafindan
Kagithane’de kurulan Dograma Atdlyesi ile atilmistir. Cuhadaroglu Metal, agirlikhi olarak
insaat sektdrinde mimari uygulamalarda kullanilan; aliminyum kapi, pencere, dograma
iiretimi ve Cuhadaroglu Metal’in bagh ortaklif: Cuhadaroglu Aliminyum ile bu irlinlerin
uygulamas: alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

Cuhadaroglu Metal, 1978 yilinda Cuhadaroglu Pazarlama A.S {invan ile kurulmustur. Ana
faaliyet konusu aliiminyum sistemler i¢in kullanilan aliiminyum profillerin {iretimi olan
Cuhadaroglu Metal bu faaliyetin yam sira aliminyum sistemlerde kullanilan sizdirmazlik
elemanlarn, baglant: elemanlar: ve aksesuarlan, levha, kompozit panel gibi birgok iiriintin de
satis ve pazarlamasmi da gergeklestirmistir. Aym zamanda Cuhadaroglu Metal isbirligi
taLg;o;z_Emleri gibi bir ¢ok




Cuhadaroglu Pazarlama A.S, 07.11.2002 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karan ile
"Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" ile birlegmistir. Sirket 27.12.2002
tarihli olaganiistii genel kurulu ile unvan degisikligine gitmis ve sirketin unvami bugiinki
unvan olan “Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim $irketi” olarak degistirilmisgtir.
Cuhadaroglu Metal, agirlikli olarak insaat, tasimacilik, otomotiv, enerji, makina sanayi gibi
farkl sektorlerde ihtiyag duyulan aliiminyum profil, ekstriizyon, toz boya ve eloksal yiizey
islemli aliiminyum profilleri, aliiminyum kapi, pencere ve cephe sistemleri, otomatik doner ve
kayar kap: sistemleri, yangin, kursun ve bombaya dayanikli giivenlik sistemleri, aliminyum
yap1 elemanlari, taahhiit ve tiretimi ile ingaat sektdriinde hizmet vermektedir.

Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliminyum, Yakuplu Mahallesi, Hirriyet Bulvari No:6-
8 Beylikdiizii - Istanbul ve Yakuplu Merkez Mahallesi, Hiirriyet Meydan Caddesi No: 147
Beylikdiizii - Istanbul'da faaliyetlerini siirdiirmektedir. Konum olarak TEM ve E-5 baglanti
yollari {izerinde bulunulmakta aym zamanda Ambarli Limani'na, Beylikdiizii Organize Sanayi
Bolgesi’ne ve Hiirriyet Bulvan {izerindeki sanayi firmalarina komgudur.

Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum ortaklarin miilkiyetinde olan 39.241 m’,
Cuhadaroglu Metal'in sahibi oldugu 6.003 m?” ve Cuhadaroglu Yapi'min sahip oldugu 11.720
m?'den olusan ii¢ yerleske {izerinde iiretim yerleri, depolar ve ofislerden olusan toplam 56.964
m? alanda faaliyetlerini stirdiirmektedir.

1954°te temelleri atilan ve 1965’ten bu yana ingaat sektoriinde kullamlan aliiminyum profil ve

aksesuar iiretimine devam eden Cuhadaroglu Metal,

o 1980 yilinda Aliiminyum Eloksal Kaplama Tesinin Kurulumu (12,000A)-Beylikdiizi

e 1983 yilinda Aliiminyum Eloksal Tesisi Kapasite Artinm (32,000A)- Beylikdiizii

o 1988 yilinda 700 MT kapasiteli Aliiminyum Ekstriizyon Hatti Kurulumu- Beylikdiizii

e 1988 yilinda 250 ton/yil kapasiteli Aliiminyum Dékiimhane Kurulumu- Beylikdiizii

e 1997 yilinda 1,200 ton/yil kapasiteli Aliiminyum D&kiimhane Kurulumu- Beylikdiizi

e 1999 yilinda 1800 MT kapasiteli Aliiminyum Ekstriizyon Hatt1 Kurulumu- Beylikdizii

e 2004 yilinda 1650 MT kapasiteli Aliiminyum Ekstriizyon Hatt1 Kurulumu- Beylikdiizii

e 2006 yilinda 4000 MT kapasiteli Aliiminyum Ekstriizyon Hatt1 Kurulumu- Beylikdiizi

e 2007 yilinda Dikey Yiizey Islemler Tesisi Kurulumu (Eloksal 180,000A ve Tozboya) -
Beylikdiizii

e 2008 yilinda 16.200 ton/yil kapasiteli Aliiminyum Dékiimhane Kurulumu- Beylikdiizdi yatinmlarini
tamamlamustir.

Cuhadaroglu Metal, devam eden ve 2016 yilinda tamamlanmas: planlanan kapasite artirim
dncesinde yillik; 16.200 ton biyet, 19.000 ton profil tiretimi, 10.000 ton eloksal isleme ve
5.000 ton toz boyama, kapasitesine sahiptir. 2016 yilinda tamamlanmas: hedeflenen kapasite
artirtmu ile biyet {iretimi kapasitesi 32.400 tona gikacaktir.

Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.S.

Cuhadaroglu Metal’in bagh ortakligi Cuhadaroglu Aliminyum 1978 yilinda kurulmus taahhtt
sirketidir. Cuhadaroglu Aliminyum, dig cephe sistemi Gretimi ile yurt i¢i ve yurt diginda
aliminyum dis cephe uygulamalan ya Cuhadaroglu Aliiminyum, ilk biyik
atthmim, 80°li ylllarm basmda Tu.rk/ mme’m@e yurt dlsma tstlendikleri projeler
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kapsaminda Suudi Arabistan'da tamamladif: taahhiit projeleri ile gergeklestirmigtir. 80"
yillanin sonunda ise Tiirki Cumhuriyetler ve Rusya'yr da i¢ine alan genis kapsamh yurt dist
projelerin ardindan bugiin Ingiltere, Fransa gibi Avrupa pazarlarinda hizmetlerini
yayginlastirmistir. Cuhadaroglu Metal, Cuhadaroglu Aliiminyum'un {istlenmis oldugu taahhiit
islerinde Cuhadaroglu Aliiminyum'a malzeme tedarik etmektedir. Bu ticari iliski i¢inde
malzeme miktar,, vade, mal bedeli gibi hususlar 6nceden tespit edilmek kosulu ile
stirdiiriilmektedir.

Cuhadaroglu Aliiminyum; devam eden ve 2016 yilinda tamamlanmasi planlanan kapasite
artinmi oncesinde yilllk 140 bin m® cephe sistemleri tasarm, retim, test ve montaj
kapasitesine sahiptir. 2016 yilinda tamamlanmas: hedeflenen kapasite artinmu ile cephe
sistemleri kapasitesi ise 250 bin m?’nin fizerine gikacaktir.

Cuhadaroglu Holding A.S.

1996 yilinda farkl: faaliyet alanlarina sahip Cuhadaroglu ailesine ait sirketlerin tek bir ¢ati
altinda toplanmasi amaciyla Guhadaroglu Holding A.§. kurulmustur. Sirketlerin yeniden
yapilandirilmas: kapsaminda 2012 yilinda Guhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Holding
A.S’nin birlesmesi sonucu Cuhadaroglu Holding A.S$. tasfiye olmustur.

Cuhadaroglu Yap: Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S

2006 yilinda Cuhadaroglu Toplu Konut Insaat ve Ticaret Limited Sirketi Gnvam ile kurulan
ve 2010 yilinda da su anki tinvanim alan Guhadaroglu Yap: Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S,
fstanbul Beylikdiizii'nde insa edilen orta gelir grubuna hitap eden toplam 76 daireden olusan
"Yakut Evler" projesi tamamlanmistir. Cuhadaroglu Yaprmin halihazirda bir faaliyeti
olmamakla birlikte ilerleyen siirecte ortaklann arsalan iizerinde konut veya ofis projeleri
gergeklestirmesi s6z konusu olabilir.

M&N Aluminium France S.A.S

2002 yilinda kurulan ve yurtdigi cephe giydirme isleri alaninda faaliyet gosteren M&N
Aluminium France S.A.S, 2004 yihnda ZAC Paris Rive Gauche — Semapa Batiment M7 ve
BNP Paribas — ZAC Rueil 2000 — Siége Arval et Cortal Consors projelerini, 2006 yilinda
Paris'te Campus de Jussieu — Batiment 16M projesini, 2008 ve 2009 yillarinda Siege SOGEA
TP — Vinci — ZAC du Petit Leroy Tranche 1ve Siége SOGEA TP — Vinci — ZAC du Petit
Leroy Tranche 2 projelerini, 2011 yilinda Pépiniére BIOTECH & Hotel d’ Activités projesini
ve 2014 yilinda da Siége Social de HACHETTE LIVRE projesini tamamlamugtir.

Cuhadaroglu Metal, Cuhadaroglu Aliminyum ve Cuhadaroglu Metal ortaklanndan Murat
Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu’nun M&N Aluminium’a iligkin taahhiitlerine
iliskin bilgi Ihrage1 Bilgi Dokiimanr’nin 7.1 nolu boliiminde yer almaktadur.

4 4 o dEnizy Ui
“ 4 Mersis No: U291-g110-73
/

DWTI RIFA
| HENKULAKIYMETLE __,g.s.

7 Bi re Cad. Mo 1§
/ / shtepe P4304 Sl - ASTAME
~ /1 ARe 201040783 TE. 5. Mo 3884



5.2.Yatirnmlar:

5.2.1. Ihrace bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihragcinin 6nemli yatirimlari ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:.

2012 Yih Yatirimlan

Yatirimin Cinsi Tutart | Tamamlanma Derecesi | Finansman Sekli
Yer Alt ve Yer Ustii Diizenleri 28.060 Tamamland: Ozkaynak
Tesis Makine ve Cihazlar 1.276.857 Tamamland Ozkaynak
Tasitlar 166.858 Tamamland: Ozkaynak
Demirbaglar 363.063 Tamamland: Ozkaynak
Ozel Maliyetler 1.308.956 Tamamland: Ozkaynak
Yapilmakta Olan Yatirimlar 391.044 Tamamland Ozkaynak
Toplam 3.534.838
2013 Yih Yatirimlan

Yatirrmun Cinsi Tutar1 | Tamamlanma Derecesi | Finansman $ekli
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 13.700 Tamamland: Ozkaynak
Binalar 4.466 Tamamland: Ozkaynak
Tesis Makine ve Cihazlar 1.909.946 Tamamland: Ozkaynak
Tagitlar 1.161.218 Tamamlandi Ozkaynak
Demirbaglar 286.347 Tamamland Ozkaynak
Ozel Maliyetler 689.573 Tamamland: Ozkaynak
Toplam 4.065.250
2014 Yili Yatirimlar

Yatirmmin Cinsi Tutar1 | Tamamlanma Derecesi | Finansman Sekli
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 3.950 Tamamland: Ozkaynak
Tesis Makine ve Cihazlar 2.477.572 -Tamamlandi Ozkaynak
Demirbaglar 451.946 Tamamland: Ozkaynak
Ozel Maliyetler 13.326 Tamamland: Ozkaynak
Yapilmakta Olan Yatinmlar 961.893 Tamamland Ozkaynak
Toplam 3.908.687

2015 Yih Yatirimlar (30.09.2015 itibariyle)

Yatirnmun Cinsi Tutar1 | Tamamlanma Derecesi | Finansman Sekli

Tesis Makine ve Cihazlar 814.539 Tamamland1 Ozkaynak
Tagitlar 871.794 Tamamlandi Ozkaynak
Demirbaglar 451.173 Tamamlandi Ozkaynak
Ozel Maliyetler 497.907 Tamamland: Ozkaynak
Yapilmakta Olan Yatiimlar 7.542.925 |  Devam ediyor* i A

’ Banka Kredisi
Toplam 10.178.338

*Bu tutarm 6.705.200,55 TL'lik kismina iligkin bilgi 5.2.2'de agiklanmugtir.
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5.2.2. ihracq: tarafindan yapilmakta olan yatirmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilm ve finansman sekli hakkinda bilgi: _

Sirket'in bagli ortaklig1 Cuhadaroglu Aliiminyum 01.10.2014 tarihli 13 nolu Yénetim Kurulu
Karart ile Beylikdiizi’ndeki 12.668 m? bityiikligiindeki Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil
Nejat Cuhadaroflunun sahip oldugu arsa fizerinde yeni bina/tesis yatirimi ingasi karan
almagtir.

istanbul, Yakuplu'da yapilacak yeni bina ile Cuhadaroglu Aliiminyum'da mevcut depolama ve
Gretim alamnda artig saglanmasi, aliiminyum profil {iretiminin yapildign fabrikaya yakin
olunmast sayesinde lojistik avantaj saflanmasi, ayrca Cuhadaroglu Aliminyum'un mevcut
depolama tesisinin yamina taginmasi ile entegre tesis haline gelinmesi ve zaman zaman
yasanan Guhadaroglu Metal ile benzer sevkiyat/teslim zamanlar1 durumunda sevkiyatta
yasanacak gecikmelerin Onlenmesi hedeflenmektedir. Su ana kadar binanin kaba insaati
tamamlanmigtir.

Tahmini yatirim biitgesi 15.000.000 TL olup, Cuhadaroglu Aliiminyum 2.000.000 € tutarinda
yatinm kredisi alinmistir, kalan tutann ozkaynakla finanse edilmesi planlanmaktadir. Bu
yatinm 2014 yilinda baglamis olup 2016 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir. 2015 yilinin
ilk 9 aylik déneminde bu yatinim igin 6.705.200,55 TL harcama yapilmustir. 31.12.2015
itibariyle ise 8.378.537 TL harcama yaptlmis olup planlanan yatirim tutarinin %55,9'udur.

Sz konusu yatirim harcamalanyla ilgili olarak Cuhadaroglu Aliiminyum ve arsa sahibi
ortaklar arasmda kira karsihf ingaat sozlesmesi 25.06.2014 tarihinde imzalanmugtir.
Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan yapim bedeli karsilanmak suretiyle bina yapim bedeli
karsihginda Cuhadaroglu Aliiminyum'a kiralanacaktir. Kira bedeli bina teslim tarihindeki
rayig kira bedeli iizerinden hesaplanacaktir. Bu sdzlesme 19.01.2016 tarihinde imzalanan Ek
Diizenleme Seklinde Kira Kargilifi Ingaat Sézlesmesi ile kira siiresinin 10 yildan az
olmayacag sart1 eklenmistir.

5.2.3. ihracginm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihraceiyr baglayicl olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girigimler
hakkmda bilgi:

04.02.2015 tarih ve 2015/02 sayili Yonetim Kurulu Karari ile meveut dokiimhane tesisisinin
ihtiyaglar dogrultusunda kapasitesinin arttinlmasina oy birligiyle karar verilmistir. Konuyla
ilgili Sistem Teknik Endistriyel Firmlar Ltd. Sti ile 13.04.2015 tarihinde sbzlesme yapilmis
olup, tutart 1.075.000 eurodur.

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 08.01.2016 tarih ve 2 sayih karar ile Sermaye Piyasasi
Kurulu Pay Tebligi’nin 33.maddesi kapsaminda kabul edilen Sermaye Artinmindan Elde
Edilecek Fonun Kullamm Amacina [liskin Rapor’da yer aldigr sekliyle halka arzdan
saglanacak net gelirin agagidaki sekilde kullanilmasina karar vermistir.

Sermaye artirmmi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida
detaylar: verilen kapasite artimmi ve modernizasyon projelerinin finansman ile ana girdi
hammadde aliiminyum kiilce tedarigi i¢in kullanilmasi planlanmaktadir.

-

m dokiimhane tesisinin aliminyum
6.200 tond&p__‘ 31)400 tona ¢ikarilmasi
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ile mevcut kapasitenin artinlmasi hedeflenmektedir. Bu dogrultuda aliiminyum
hammadde iiretimi yapilacak dokiimhane tesisine baca, ergitme ocag tnitesi elektrik ve
gaz baglantilani ve aliiminyum bilet istifleme makineleri i¢in 860.000 Euro karsilig:
2.812.200 TL,

2. Mevcut tesis iginde yapilacak kapasite arttinmi dogrultusunda firetim planlama ve
sevkiyat Unitesi iginde yurt dis1 kaynakli otomatik ambalaj sistemi igin 465.000 Euro
karsilign 1.520.550 TL,

. Mevcut Kaliphane biinyesinde bulunan CNC tezgahlann kapasite ve kabiliyetlerinin
arttirilmas i¢in yeni tel erozyon, taslama ve freze tezgahlarimin aliminda 225.000 Euro
karsihifinda 735.750 TL,

4. Ozellikle Almanya, Fransa basta olmak iizere Avrupa iilkelerine gonderilecek
aliminyum profillerin kesme, delme, frezeleme gibi mekanik islemlerini
gergeklestirecek Almanya ve Italya menseli olan 200.000 Euro karsiligi 654.000 TL
degerindeki CNC isleme tezgah setinin mevcut makine parkuruna ilave edilmesi
mekanik iglem kabiliyet ve kapasitesinin arttirilmast.

5. Insaat sektoriinde katma degeri daha yiiksek, mimari uygulamalarda aliiminyum kapi,
pencere ve cephe sistemlerinin gelistirilmesi, yurtici ve yurtdisi pazarlarda
sertifikalandirilmast i¢in AR-GE (Arastirma Gelistirme) merkezine yapilacak 810.000
Euro karsilig1 2.648.700 TL,

6. Yukandaki yatinmlar gergeklestirildikten ve halka arz giderleri kargilandiktan sonra
halka arzdan saglanan fondan kalan tutanin tiimiiniin aliiminyum kiilge tedarigi igin
kullanilmas. i

Ll

Y atirim tutarlannin hesaplanmasinda Euro kuru 3,27 TL olarak alinmigtir.

ihragci’nin  iretim faaliyetlerinin devam ettigi alanda yukarida yazilan yatinmlar
tamamlandiginda azami kapasiteye ulasilmis olacaktir. Gelecek yillarda ihtiya¢ duyulmasi
halinde daha biiyiik bir iiretim alamina taginma s6z konusu olabilecektir. Sirket’in kendi
miilkiyetinde taginabilecefi bir arsas1 mevcut degildir. Bu g¢er¢evede Cuhadaroglu Metal
ve/veya Cuhadaroglu Aliminyum biiyimesine bagli olarak oOniimiizdeki 10 yil iginde
yapilacak yeni bir tesise tasinmasi s6z konusu olabilir.

5.2.4. Ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkmnda bilgi:
T.C. Kalkinma Bakanlig Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun; 30.12.2009 tarihli ve
27448 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/5 sayili “Yurt Disinda Gergeklestirilen Fuar
Katilimlarmin Desteklenmesine Iligkin Teblig” ve bu teblige ait teblig degisiklikleri ile
21.03.2011 tarihli ve 27881 sayihi Resmi Gazete’de yaymmlanan 2011/1 sayih “Pazar
Arastirmas: ve Pazara Giris Destegi Hakkinda Teblig” ve bu teblige ait teblig degisiklikleri
kapsaminda Yurtdisi Fuar ve Pazar Arastirmasi tegvikleri ile 18.8.2010 tarihli ve 27676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2010/6 sayth “Yurt Disi Birim, Marka ve Tamitim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Tebli3” ve bu teblife ait teblif degisiklikleri
kapsaminda Ofis Kira tegvikinden yararlamlmaktadur.

Bu tesvikler ihracatin artmasi beklentisiyle ihracat performansi olan Ihracatgilar Birligi
tiyelerine sirketin tiiriine gbre belirlen
saglanan desteklerdir.
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Kullamlan Tesvik Detay1 (TL) | 31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2014| 30.09.2015
Fuar 25.605 48.639 47.029 10.085
Kira 31.947 34.302 42.215 -
Pazar Aragtirma 12.693 1.301 18.333 9.712
Toplam 70.245 84.242 107.577 19.797

T.C. Ekonomi Bakanhifi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligi'nin
Sirket'in 2012/3305 sayih Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkindaki Karar uyarinca yaptigi
bagvuru iizerine verdigi 28.11.2013 tarihli ve B112627 numarali yatirm tesvik belgesi
uyarinca Sirketin yurt digindan temin edecegi 1.987.582 Amerikan Dolart degerindeki
makine ve teghizat KDV'den ve Glimrik Vergisi'nden muaftir. Bu tutarin 30.09.2015 tarihi
itibariyle 543.808 dolar tutarindaki kismi kullamlmigtir. Gegerlilik tarihi 27.09.2016'dir. Aynt
zamanda yurt iginden temin edecegi 7.467.024 TL degerindeki makine ve techizat acisindan
da KDV'den muaftr. Bu tutarin 30.09.2015 tarihi itibariyle 6.829.040 TL tutarindaki kismi
kullamlmugtir. Gegerlilik tarihi 27.09.2016'dir.

Yatirim Tesvik Belgesi ile yapilan alimlarda yatinmin artirilmasi beklentisiyle yurti¢i makine
ve techizat alimlarinda KDV'den, yurtdist alimlarda Giimritk ve KDV'den muafiyet vardir.
T.C. Ekonomi Bakanli: tarafindan saglanan bir destektir. Destek 1 milyon TL alt limitinde,
sektériin desteklenmesi ve yatirimin 3 yil igerisinde tamamlanmasi kosuluyla verilmektedir.

7 Nisan 2015 Sali tarihli ve 29319 sayili resmi gazetede yaymlanan Bazi Kanun ve Kanun
Hiitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’a gre Sirket halka arz ile
yapacag! sermaye artiimindan vergi avantaji saglayacaktir. 6637 sayili Kanun’un 8 inci
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger indirimler” adl1 10. maddesinde degisiklik
yapilarak, sermaye sirketlerinin nakit sermaye artirimlart tesvik edilmektedir.

yerine 6z kaynak kullanim 5zendiren bu diizenlemeyle; sermaye sirketlerinin
veya yeni kurulan

Sirketlerin borg
ddenmis veya ¢ikanlmig sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artiglari
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak kargilanan kism iizerinden TCMB
tarafindan aciklanan ticari kredilere uygulanan agirhkli yillik ortalama faiz oram dikkate
alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutann %50’sinin ilgili hesap

donemine ait kurumlar vergisi matrahindan indirilmesine olanak saflanmaktadir. Bu
diizenlemeden faydalanan sirketler indirim hakkim sadece nakdi sermaye artisinin yapildig:
yil i¢in degil her yil igin kullanabilecek; matrahin yetersiz olmast nedeniyle indirilemeyen
tutarlar sonraki donemlere devredilebilecektir.
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faaliyet alanlari:

6.1.1. ihracq bilgi dokiimannda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:
Vilksek Mimar Ahmet Cuhadaroglu tarafindan 1954 yilinda temelleri atilan Cuhadaroglu
Metal, 1965 yilindan bu yana agirhkl olarak ingaat sektdrinde mimari uygulamalarda
kullamlan; aliminyum kapi, pencere, dograma iiretimi ve Cuhadaroglu Metal’in bagh
ortaklign Cuhadaroglu Aliiminyum ile bu iiriinlerin uygulanmas: alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

Uriin ve Hizmetler
Uretim tesislerinde;
o endiistriyel ve mimari aliiminyum profiller,
e toz boya ve eloksal ylizey islemli endiistriyel ve mimari aliminyum profiller,
e aliiminyum kap1 pencere ve cephe sistemleri,
o otomatik déner — kayar kap1 sistemleri,
e yangm, kursun ve bombaya dayanikh giivenlik sistemleri,
e aliiminyum profil aksesuarlar(mentese, kapi kolu vb.),

{iretimi gergeklestirilmektedir.

Mimari aliiminyum profiller (Cuhadaroglu Aliiminyum Sistemleri), tasarimi Cuhadaroglu
Metal tarafindan yapilan cephe, dograma, kap, dahili bélme gibi insaat sektoriinde kullanilan
{iriinlerden olugmaktadir. Aliminyum profille birlikte sizdirmazlik elemanlar1 (EPDM fitil,
plastik contalar), aksesuarlar1 (mentese, kapt kolu, mekanizma) ve proje ¢ozimil/destegi bir
biitiin olarak yurt igine ve yurt digina satilmaktadur.

Interaks markal: tiriinler; gegis sistemleri (otomatik ve otomatik olmayan kayar/doner/katlanir
kapilar, dahili bdlmeler), giivenlik diriinleri (yangin, kursun gegirmez, bombaya dayamkli
cephe ve dograma sistemleri) ve aksesuarlar (kap1 kolu, mentese vb.)'dir. Bu firtinler yurt igi
ve yurt dig1 piyasalara satilmaktadur.

Endiistriyel aliiminyum profiller, makine, otomotiv, tasimacilik, enerji ve insaat gibi
sektorlerde kullamlan iriinlerden olusmaktadir. Bu firlinler miisterinin talebine gére ham,
eloksal, toz boyali veya mekanik islemli olarak yurt i¢ine ve yurt disina satilmaktadir.

Hammadde Tedariki

Cuhadaroglu Metal, kendi {iretimi icin oncelikle kiilge halinde birincil aliiminyum tedarigi
saglamaktadir. Tiim alimlar icerisinde %60°1n iizerinde yer teskil eden aliiminyum kiilgeler,
yurt igindeki emtia tacirlerinden Londra Metal Borsa’sinda (LME) belirlenen fiyatlar ve
anlasmasi yapilan primler {izerinden USD $/ton olarak kontrath ya da anlik talepler pesin
5deme ile alinmakta olup, ilerleyen siirecte ise vadeli alim ile satin alinmasi arastiriimaktadir.
Aliiminyum kiilgeden sonra gelen dnemli kalemler sirastyla; sizdirmazlik fitilleri, 1s1 bariyeri,
toz-boya hammaddesi ve aksesuar grubundaki {irtinler gelmektedir. Aliiminyum sistemlerin
uygulanmas: agamasinda miisterilerinin ihtiyaglarina cevap verebilmek amaci ile yerli
{ireticilerden EPDM (ethylene propyl monomer), PVC(polyvinyl chloride),
(_%ple(rler),/gmkﬁ s1zdirmazlik fitilleri

—:j'i Bhak 5113
ek - —a"‘sgh...' fRSES ]
v gy Vi




ortalama 90 — 120 giin vade ile satin alinmaktadir. Yaklasik aym oranlarda 1s1 bariyeri yurt
dis1 tedarikgilerden 60 giin vade ile, toz boya yurt i¢indeki iireticilerden 90-120 giin, otomatik
kap: ve aksesuar grubundaki tiriinler de yurt disn ireticilerden pesin ddeme ya da anlagmaya
gore 30 giin vade ile tedarik edilmektedir.

Ana hammadde girdisi olan aliiminyum kiilge ve biyet ana stok kalemleridir. Cuhadaroglu
Metal entegre bir tesise sahip olmasi sebebiyle ara mamullerde minimum stok tutarak siparis
odakl1 firetim yapmaktadir.

Uretim Siirecleri

Cuhadarogtu Metal iiretim siiregleri is akis diyagrami

"~ HAMMADDE - § i- o o
: HAYm.Ebb;iDE g_’ DOKUMHANE gigm%) i P 4 deay
{ PARCALAR ' 1s1 ey Bl | SEVK y
| : - .
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ENERIT ARM) AKSESUAR - :
—*|  KAPI VE DOGRAMA i

GUVENLIK URUNLERI
f ——————— — | MERANIKISLEM | 7

—  MEVCUT PROSESLER

e wn = . GIRDIVE CIKTILAR

Cuhadaroglu Metal, yukarida gorillen ana {iretim departmanlarinda agagidaki iiretim
stireclerini gerceklestirir:

e Aliiminyum Biyet Ddkiimii (Ddkiimhane)

e Aliiminyum Profil Uretim Islemi-Ekstriizyon (Presler, Ist Bariyeri)

¢ Aliiminyum Yiizey Islemi (Eloksal, Toz Boya)

o Aliiminyum Mekanik Islemi, Aliminyum Aksesuar Uretimi, Aliiminyum Otomatik
Kap1, Pencere, Dograma, Cephe ve Giivenlik Uriinleri Uretimi (Aksesuar, Kap1 ve
Dograma, Mekanik Islem)

o Sevkiyata Hazirlik (Folyo, Ambalaj, Sandiklama)

Aliiminyum Biyet Dékiim Islemi (Dokiimhane)
Cuhadaroglu Metal’in aliminyum profil iiretimi igin ihtiyag duydugu ii¢ fakli boyuttaki
aliiminyum biyet, kendi biinyesinde bulunan aliiminyum biyet dokiimhanesinden elde edilir.

Olusan talebe gore kiilge, preslerden gelen ara-isi (hurda) belli oranda kanigtirilarak alagim
hazirlanir ve firn iginde homojen kompozisyon ve sicaklik elde edildikten sonra dékim
islemi yapilir. Dokim prosesi tamamen PLC (Programmable Logic Controller,
Programlanabilir Mantiksal Denetleyici) sayesinde tam otomatik bir islem olarak
gergeklestirilir. Dokiim islemi sirasinda kaliplardan gegen kontrollii sogutma suyu ve hava ile
aliiminyum katilastinlir.

Dékiim islemi yapilan biyetler homojenizasyon firninda 550°C — 590°C ye 1sitihip 4-8 saat
bekletilerek i¢ yapimn homojenize olmast saglanir. Spekral analiz ve igyap1 kontroliinden
. e gag%e/pili:{,ﬂgaﬁ@gfdjyada yillik 16.200




(5.400 ton yil/vardiya x 3 vardiya) ton biyet kapasitesi olan dokiimhanede yatinim ve isleyis
kalite ve verimlilik esasina gore galigir. '

Aliiminyum Profil Uretim Islemi-Ekstriizyon (Presler, Is: Bariyeri)

Dokiim isleminden gikan biyetler ikinci 6nemli proses olan aliiminyum profil Gretimine
gonderilir. Cuhadaroglu Metal'in ¢ adet aliiminyum ekstriizyon presi mevcuttur. Bunlar
1.650 ton, 1.800 ton ve 4.000 ton basma kuvvetine sahip pres hatlanidir. Her bir tiretim hatt1
icin farkh kaliplar ve aliiminyum hammaddeleri mevcuttur. Kaliplar kalip 1sitma firninda
1sitilarak (430°C - 460°C) preslere yerlestirilir. Preslere yerlestirilen kaliplardan ilk ¢ekilen
profil kontrol edilir. Pres konveyorii tizerinde sogutulan profiller germe islemi sonunda tekrar
boyut kontrolii yapilarak siparise gbre boy kesim islemi yapilip sepetlere doldurulur. Termik
firmlarda profiller istenilen mekanik ozelliklere gére 170°C - 210°C arasinda gerekli
sicaklikta 1sitilarak 7 — 10 saat siireyle suni yaslandirma islemi goriir.

Sertlik degeri uygun olan profiller mekanik islem yapilmasi, y'uzey islemi yapilmasi veya
dogrudan sevk edilmek iizere ilgili birime aktanlir.

Aliiminyum Yiizey Islemi (Eloksal,Toz Boya)

Cuhadaroglu Metal’in sahip oldugu dikey yiizey islemler tesisinde, hem aliiminyum profillere
hem de her tiirlii aliiminyum levha ve aksesuara eloksal ve toz boya kaplama islemleri
yapilabilmektedir.

Uretim Planlama Departmani tarafindan islem gorecek malzemeler Yuzey Islemler Tesisine
teslim edilir. Eloksal islemi 6ncesi yiizey goriintii fark: yaratacak olan satine, parlak veya mat
gOriintil igin 6n islem yapilir. Daha sonra profiller hem eloksal hem de toz-boya islemleri igin
otomatik vingler ile kaplama islemine gdnderilir. Bu asamadan sonra tim islemler PLC
kontrolil ile tam otomatik olarak miisteri talebine gére tamamlamir.

Kaplama islemi tamamlanan {riinlerde, ylizey goriiniimi, kaplama kalinlig1 ve iletkenlik
degerleri kontrol edildikten sonra etiketlenir ve kalite kontrolii yapildiktan sonra varsa
mekanik islemi yapihir ve ambalajlanarak sevkiyat gergeklestirilir.

Aliiminyum Mekanik Islemi, Aliiminyum Aksesuar Uretimi, Aliiminyum Otomatik Kapi,
Pencere, Dograma, Cephe ve Giivenlik Uriinleri Uretimi (Aksesuar, Kapt ve Dograma,
Mekanik Islem)

Cuhadaroglu Metal tiretimini yaptig1 aliiminyum sistemlerinin son {iriin olan kapi, pencere,
dograma, cephe, otomatik kapi, katlamr toplamir sistemler ve aliiminyum glivenlik triinleri
icin kendi biinyesinde Interaks markas ile 6zel tiretim yapmaktadir. Gelen 6zel projeler veya
talepler dogrultusunda hazirlanan I§ Emirleri operatére verilir ve iiretim CNC (Computer
Numerical Control) makinelerinde kesim islemi, frezeleme ve delik delme islemleri ile baslar
ve ardindan birlestirme islemine gegilir. Birlestirme kose preslerinde kose takozlan ve gerekli
diger parcalar vidalama veya sikistirma metodlanyla gerceklestirilir. Bu islemlerden sonra
yapilan 8lgii kontrolii sonunda is emirlerine uygun olan friinler igin silikon ve camlama
islemine gegilir. Kontrolden gegen iriinler sevkiyat bolimiine gonderilir.

Cuhadaroglu Metal’in iirettigi yangina dayanikli, bombaya dayamkh ve kursun gecirmez




Sevkiyata Hazirlik (Folyo, Ambalaj, Sandiklama)

Sevkiyat boliimiinde sandiklama ve ambalaj isleminden sonra iiriinler sevk edilir. Sevk edilen
firiinlerin bina veya yapi fizerine montajimin ardindan son kontrolleri yapilir ve teslimat
gergeklesir.

Pazarlama ve Satis

Cuhadaroglu Metal’in pazarlama ve sati faaliyetleri endiistriyel tirtinler ve mimari tirlinlerden
sorumlu 2 farkli boliim tarafindan stirdiiriilmektedir.

Endiistriyel iiriinlerin satiy pazarlama faaliyetleri kapsaminda; yurt i¢i ve yurt diginda
diizenlenen fuarlara katihnarak, kurulan standartlarda tanitim faaliyetleri yapilmaktadir.
Ayrica diizenli olarak misteriler ziyaret edilerek hem yeni miisteri kazanimi hem de mevcut
miisterilerin ihtiyaglarinin kargilanmast miimkiin olmaktadir. Endiistriyel {iriinlerin satiginda
Cuhadaroglu Metal'in tescilli C-Alu markast kullanilmaktadir.

Mimari iiriinlerin satisi; satic1 firmalar, uygulayici firmalar ve Cuhadaroglu Aliiminyum
olmak iizere fi¢ kanal iizerinden yurt igine ve yurt disina gerceklestirmektedir.

Satict Firmalar ve Uygulayict Firmalar Araciligiyla Satis

Cuhadaroglu Metal’in mimari iirtinler satis ag1, iki ana unsur Uzerine kurulmustur. Bu
unsurlardan biri “Satic1 Firma” digeri “Uygulayic1 Firma” olarak tammlanmaktadir.

Satic: Firmalar, standart renk ve boyda stok tutan, pazarda greceli olarak daha kiiciik 6lgekli
ve kisa siirede yapilmas talep edilen islere malzeme tedarik eden firmalardir.

Uygulayici Firmalar, Cuhadaroglu Metal’den aldiklan malzemelerle projeleri tamamlarlar.

Cuhadaroglu Metal’in Antalya’da 3, izmir'de 1, Ankara’da 3, Istanbul’da 4, Gaziantep’de 1
olmak iizere toplam 12 adet “Satici Firma” ile ig birlikteligi vardir. Cuhadaroglu Metal'in
Ankara'da 6, Antalya'da 1 , Gaziantep'te 2, istanbul 'da 19, Bursa'da 3, Izmir'de 4, Adana'da 4,
Kayseri, Ordu, Rize, Konya, Afyon ve Denizli’de de 1'er adet olmak iizere toplam 45
“Uygulayict Firma” ile diizenli ve istikrarlt ig birlikteligi vardir. Yillik olarak bakildiginda
proje bazh olarak diger firmalarla yapilan satis mutabakatlar ile Uygulayic: Firma sayis1 60’a
kadar cikabilmektedir.

Cuhadaroglu Metal, yurtdiginda Azerbaycan, Tirkmenistan, fran, Irak, KKTC, Kirgizistan,
K azakistan, Tacikistan ve Giircistan’a sati§ yapmaktadir. Proje bazli olarak da Cezayir ve Bati
Avrupa tilkeleriyle calisiimaktadr. Cuhadaroglu Metal’in Azerbaycan’da 1 adet satic1 ve 4
adet uygulayici, Tirkmenistan’da 3 adet uygulayici, Kirgizistan, Giircistan, Iran ve Irak’da 2
ser adet uygulayici, Kazakistan, Tacikistan ve KKTC’de 1’er adet uygulayici olmak lizere 18
uygulayic: firma ile ig birlikteligi devam etmektedir.

Yurtdis1 satilarda ihrag kayitlh satiglar ve szellikle Azerbaycan ve Tiirkmenistan’daki proje
bazli satislarla isbirligi yapilan firma sayis1 30’u bulmaktadir.

Cuhadaroglu Aliiminyum Kanal

Cuhadaroglu Aliiminyum, stlendigi anahtar teslim aliminyum cephe kaplama projeleri i¢in
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ortag1 konumundaki Cuhadaroglu Metal'den satin almaktadir. Interaks markali frtinler de
Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan yurt i¢i ve yurt dist proj elerde uygulanmaktadir.

2012, 2013 ve 2014 yillan ile 2014 ve 2015 yillarmm ilk 9’ar aylik ddnemlerine iliskin
satiglarinin firiin bazinda dagilim asagidaki tabloda gosterilmistir:

01.01 - | Payr 01.01 - | Payz 01.01 - | Payr 01.01-| Pap 01.01-| Pap
31122012 | (%) | 31.12.2013 | (%) 31.12.2014 | (%) | 30.09.2014 | (%) 30.09.2015 %,

;’;‘t"f;‘;ﬁy“my‘m‘?‘ Poje | ¢oa7847| 7| 33.502261| 26| 54445952| 29| 36410.786| 28 63.448.453 | 42

f;lt‘:‘:l’;ﬁy“m"““d“”’m 7366203 | 9| 13.988.775| 11| 36415.791| 19| 28557658 22 2.584.394 2

Aliiminyum profil satiglan 56798345 | 69| 64.352.152| 50 82205214 | 43| 60.489.297 46| 81.234.963 49

Net Satiglar TL

Aksesuar satiglan 52| 9| soziezs| 6| 10813507 6| 8032648 6| 17875602) 11
o comatk kapr sy | 3055.669| 4| 3s7019] 3| 30s8347] 2| 3209638) 2 4735313 3
;{_:‘f;‘m doyaniklidoprama | a.0ees| | 2418845| 2| 2136216 1| 1482348| 1 2308| 0
gtti:;nﬁyum dograma 16323] o0 w6ss| o 1s6s13| of 121810 0 ol o
‘Aliminyum levha satst sl 1| temres| 1| 09| o iseisz| o) 109128) O
Hurda saislan 23047| 0 94| o 0 6a391| 0 47487 0
Diger satiglar coze| 1| 193916] 0| 32589| 0| 49143 0| 16178) 0
TOPLAM 53252478 | 100 | 127720738 | 100 | 189.668.755 | 100 139.016311| 106 | 175:220.144| 107
Satistan ladeler (-) 0 0 0| @seza)| (©] (4245 (©
Satis Indirimleri 0 0 0] (7464359)| (6)](10.570159)| (6)
Satis Gelirleri, Net 2252478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100]131.295.711| 100 164.225534| 100
Lojistik

Cuhadaroglu Metal ve Guhadaroglu Aliiminyum, Yakuplu Mahallesi, Hurriyet Bulvan No:6-
8 Beylikdiizii - Istanbul ve Yakuplu Merkez Mahallesi, Hiirriyet Meydan Caddesi No: 147
Beylikdiizii - Istanbul'da faaliyetlerini siirdiirmektedir. Konum olarak TEM ve E-5 baglanti
yollan iizerinde bulunulmakta ayni samanda Ambarli Limani'na, Beylikdiizii Organize Sanayi
Bolgesi’ne, Istanbul Atatiirk Havaalani’na ve Hiirriyet Bulvan iizerindeki sanayi firmalarina
komsu olmas1 yedek parca temini agisindan avantajdir.

6.1.1.1 Cuhadaroglu Aliiminyum

ingaat sektdrinde aliiminyum yapi clemanlan ve cephe sistemleri taahhiit projeleri
gergeklestiren Cuhadaroglu Aliiminyum, Guhadaroglu Metal’in bagh ortakligidir. 2012
yilinda gergeklesen Cuhadaroglu Holding A.§. — Cuhadaroglu Metal birlesmesi sonrasinda
sirket paylarimn %66,54 (ine sahip olan Guhadaroglu Metal ana ortak haline gelmistir.

Cuhadaroglu Aliiminyum; proje bazli iiretim yaparak; her yapi i¢in Gzel ¢Oztimler
sunmaktadir. Sahip olunan makine parki ve bilgi birikimi ile yurt i¢inde ve yurt diginda birgok
proje tamamlanmustir.

Cuhadaroglu Aliiminyum, kimi zaman ana ortag1 Cuhadaroglu Metal ile birlikte de projeleri

{istlenerek; taahhiitlerini, tasanmindan baslayarak test, imalat ve montaj hizmetlerini de
kapsayacak sekilde anahtar teslimi tamamlayabilmektedir.
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Cuhadaroglu Aliiminyum, {istlendigi anahtar teslim aliiminyum cephe kaplama projeleri igin
ihtiyag duydugu aliiminyum profilleri ve aliiminyum profil aksesuarlarini &ncelikli olarak ana
ortafi konumundaki Cuhadaroglu Metal'den satin almaktadir. Cuhadaroglu Aliminyum
{istlenilen projelerde profiller, aksesuar ve benzeri Griinleri, ylriitiilen projedeki ihtiyaglara
gore farkli tedarikgilerden de temin edilebilmektedir. Proje ozelliklerine gore degisiklik
gostermekle birlikte, taahhiit projelerinde 1 m’ cephe sistemi i¢in yaklasik 10 kg aliminyum
kullanilmaktadir.

Interaks markali iriinler de Cuhadaroglu Aliminyum tarafindan yurt ici ve yurt dist
projelerde uygulanmaktadir.

Cuhadaroglu Aliiminyum, tecriibeli mimar - mithendis kadrosu ile farkli cografyalarda farkls
iklim sartlarma uygun olarak; havaliman, ofis, konut, fabrika, hastane gibi birgok yap1 tipine
ozel proje ¢oziimleri gelistirerek uzmanlik alanlarni genisletmistir.

Uretilen baslica firiinler; kapt - pencere dograma sistemleri, cephe giydirme sistemleri ve
1sikliklardir.

Hem yurt i¢inde hem de yurt diginda biiyiik ingaat firmalarimn alt yiiklenicisi olarak ¢alisan
Cuhadaroglu Aliiminyum sadece son 5 yilda 600 bin m?’nin {izerinde taahhiit projesi
tamamlamigtir.

Cuhadaroglu Aliiminyum'un 2012 yih basindan itibaren {istlendigi Snemli projeler;

2012
e Zorlu Levent Ofis ve Ticaret Binas: 44.858 m’ biiyiikliigiinde olup dis cephe isleri
yapilmstir. Proje 2012 yihinda baglamis olup 2014°te tamamlanmustir.
e Tour D2 Ofis Binas1 54.000 m?* biyiikliigiinde olup dig cephe isleri yapilmistir. Proje
2012 yilinda baslamis olup 2014’te tamamlanmsgtir.
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Adnan Menderes Havalimam Ilave Terminal Binas1 24.000 m? biiyiikliginde olup dis

cephe isleri yapilmistir, Proje 2013 yilinda baglamis olup 2014°te tamamlanmistir.

e Hachette Basim Evi 16.000 m” biiyiikliigiinde olup dis cephe isleri yapilmigtir. Proje
2013 yilinda baglamus olup 2014’te tamamlanmustir.

e City Road Otel 11.700 m?’ bityiikliigiinde olup dis cephe isleri yapilmustir. Proje 2013

yilinda baslamig olup 2015’te tamamlanmuistir.

Torun Center Ofis Blogu&Yatay Ofisler 50.000 m? dis cephe isleri yapilmaktadir.

Proje 2013 yilinda baslamis olup halen devam etmektedir.
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Zac Clichy Batignolles 6.000 m® dis cephe isleri yapilmistir. Proje 2014 yilinda

baslamis olup 2015 yilinda tamamlanmugtir.

Agaoglu Maslak 1453 Konut 112.912 m? dis cephe isleri yapilmaktadir, Proje 2014

yilinda baglamis olup halen devam etmektedir.

o Istanbul Swiss Otel Yenileme Projesi 25.320 m? biyiikliginde olup dis cephe isleri
yapilmistir. Proje 2014 yilinda baglamis olup halen devam etmektedir.

e Parksa Hilton Otel 800 m” bityiikl{jgii Jup dis cephe isleri yapilmustir. Proje 2014
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2015 Yili {lk 9 av1
o Tiyap Fuar Merkezi&Otel 2.500 m? biyikliginde olup dis cephe isleri

yapilmaktadir. Proje 2015 yilinda baglamus olup halen devam etmektedir. 11k hakedis
30.09.2015 tarihinden sonra gergeklesmistir.

30.09.2015 tarihi itibariyle devam eden ingaat sozlesmelerine iliskin detayli bilgiler asagidaki
gibidir:

Proje Baslan Proje Biti . . Tamamlanma
e | e ? | KesifBedell | yipgesi (%)
15.07.2013 30.06.2016 44219911 78%
03.02.2014 30.11.2015 14.638.599 91%
| 17.09.2014 28.02.2016 69.024.977 50%

127.883.487
30.09.2015 tarihinden sonra alinan projeler asagida yer almaktadir.

o Cuhadaroglu Aluminyum’un 20.11.2015 tarihinde SGP CONTRACTS LTD adh firma
ile 2.830 m? biiyiikliigiindeki Royal London House dig cephe projesine iliskin 1,4
milyon euro’luk teklif onaylanmgtir.

e Cuhadaroglu Aliminyum 01.12.2015 tarihinde Ronesans Teknik Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Maltepe ilbank Projesi kapsaminda 36.264 m’ biyikliiginde Ofis
Konut Kuleleri Aliiminyum Cephe Kaplama islerine dair 5,4 milyon Euro ve 7,2
milyon TL tutarinda sdzlesme imzalamigtir. Bu igin 2017 yilmn ilk yarisinda
tamamlanmas1 planlanmaktadir.

o Cuhadaroglu Aliiminyum 07.12.2015 tarihinde Tav Tepe Akfen Yatrim Ingaat ve
isletme A.§. ile Atatirk Havalimani Dis Hatlar Terminali Gelisim-3 Projesi
kapsaminda 19.000 m® biyikliginde Ilave Terminal Binast ve Sabit Yolcu
Képriilerinin Giydirme Cephe Kaplama isine dair 2,9 milyon Euro tutarinda sdzlesme
imzalamistir. Bu isin 2016 yihnim ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

e Cuhadaroglu Aliiminyum 16.12.2015 tarihinde Tek Yap: Ingaat ve Ticaret A.S. ile
Kordsa Teknopark Kompozit Teknolojileri Milkemmeliyet Merkez Projesi
kapsaminda 9.000 m? bityiikligiinde Cephe Kaplama ve Cat1 Isiklik iglerine dair 5,3
milyon TL tutarinda sdzlesme imzalamigtir. Bu isin 2016 yilmn ilk yanisinda
tamamlanmasi planlanmaktadir.

{zahname tarihi itibartyla devam eden insaat sozlesmeleri 110 bin m’ seviyesindedir. 2016
yilinda 65 bin m” - 70 bin m”sinin tamamlanmast hedeflenmektedir.

Cuhadaroglu Aliiminyum’un izahname tarihi itibariyle teklif verdigi ve teklif verme
asamasinda oldugu projeler agagida yer almaktadir:
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*istanbul 3. Havalimam projesinde Cuhadaroglu Aliminyum, modiiler panel giydirme cepheler, stick sistem
giydirme cepheler, kompoze levhalar, 1sikhiklar, levha kaplamalar sistemleri kullanacaktir. Bu projeyle ilgili
olarak teklif hazirlama siireci devam etmektedir.

.
o i lopiama ¢ S{ir,

#*¥Yukanidaki tabloda yer alan projelere resmi olarak teklif verilmistir. Bu durum sdz konusu projelerin
Cuhadarogly Aliiminyum tarafindan fstlenilecefi anlamina gelmez. Sirket tarafindan bGyle bir beklenti
olmamasma ragmen yukandaki tabloda yer alan projelerin hig birinin Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan
{istlenilmeme ihtimali s6z konusudur.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iirtin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Cuhadaroglu Metal kendi biinyesinde gelistirdigi aliiminyum giivenlik tiriinleri adi altinda;
yangna dayamkli, kursun gegirmez ve bombaya dayanikli aliminyum kapi, cephe ve
dograma sistemlerinde aldif1 patentler ile Snemli bir noktaya gelmistir. Ozellikle aliiminyum
kapi,pencere ve cephe sistemleri ile yangimn kapilan ve kursun gecirmez dogramalarda ar-ge
calismalarma devam edilmektedir. Cuhadaroglu Metal, sahip oldugu FB6(yivli tlfek
mermisine kars1)) kursun gegirmezlik simfi Grtntnin yenisini FB7 smufina (zirh delici
mermiye kars1) ve yine sahip oldugu 90E(90 dakikalik biitiinlik ozelligi) ve 60EI(60
dakikalik bitinlik ve yalitim ozelligi) simfi yangin kapilarmn yenilerini 120EI(120
dakikalik biitiinliik ve yalitim 6zelligi) smufina yiikseltmek igin caligmalara devam etmektedir.
Uriin prototipleri {iretilmis olup test ve sertifikasyon calismalan devam etmektedir. Ayrica
savunma sanayi sektorii igin de yeni firlin galigmalan devam etmektedir.

6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageimn bu sektorlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya Aliiminyum Sektorii

Diinya niifusunun artmasi, teknolojinin ilerlemesi, insanlarin daha ¢ok miihendislik

malzemelerine ihtiyag duymasiyla birlikte tim dinyada metallere olan ihtiyag artis

gdstermistir. Diinyada toplam aliiminyum hammadde ve {iriin ticareti; toplam ihracat tutari

173 milyar USD seviyesine - ulagmustir.(nternational  Trade  Centre 2014  verileri
imi {iretimi de 53 milyon ton olarak

142015 terisildi)
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Diinya birincil aliiminyum tiretiminin degisimi yillara gore Sekil 1'de gosterilmistir. Birincil
aliiminyum tiretimi, diinya toplam aliminyum ticaretine paralel bir yap1 gostermektedir.
(International Trade Center - World Ti vade Map. Trade Statistics for Int. Business Development ve The
International Aluminium Institude web sitesi) Diinyada yasanan ekonomik krizlerin etkileri birincil
aliiminyum iiretimine; firetimde diigme olarak, diinya ticaretinde ise ithalat ihracat dengesinin
bozulmasi olarak yansimaktadir.

Cin, 27,5 milyon ton ile diinya iiretiminin %52’sini ve 2014 yilinda en yiiksek birineil
aliiminyum firetimini gergeklestirmistir. Avrupa ve Amerika kitalarinda yillar iginde birincil
aliiminyum iiretimi azalirken Cin son 20 yil iginde {iretimini katlayarak arttirmis ve diinyanin
en bilyiik birincil aliiminyum {ireticisi olmustur. Diinya genelinde son 14 yil icinde
aliiminyum sektdrii genelinde ortalama her yil % 6'lik bir bilyime meydana gelmistir. (The
International Aluminium Institude web sitesi)
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Sekil 1. Diinya birincil aliiminyum firetiminin ve toplam aliiminyum ticaretinin yillara gore
degisimi.

Tiirkiye Aliiminyum Sektori

2001 yilindan bu yana Tiirkiye birincil aliiminyum ithalat miktarlan Sekil 2'de gOsterilmistir.
2000 ve 2015 yillan arasinda birincil aliiminyum ithalat her yil yaklagik 70.000 ton artis
gostermigtir. Tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de ekonomik krizlerin etkileri birincil
aliiminyum ithalatinda belirgin bir gekilde Once artig ve ardinda sert bir diisme seklinde
goriilmektedir. (I7C - World Trade Map. Trade Statistics for Int. Busipéss D 'glo%mem ve TUIK - Turkiye
Jstatistik Kurumu veri tabani) 7~ re i < ——
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Diinyada 2014 yili itibani ile 57,3 milyar USD degerinde 24,9 milyon ton aliminyum
hammadde ithalati gergeklesmistir. En yiiksek aliiminyum hammadde ithalati yapan tlkeler
sirasiyla ABD, Japonya, Almanya, Hollanda, Kore, Italya ve Tirkiye'dir. 2014 yilinda
Tiirkiye diinya aliiminyum hammadde ithalatmun %4,4'i seviyesinde, 2,5 milyar dolar
degerinde 1,09 milyon ton aliiminyum ithalat: ile diinya aliiminyum hammadde ithalatinda 7.
sirada yer almistir. (ITC - World Trade Map. Trade Statistics for Int. Business Development ve The
International Aluminium Institude web sitesi)

Diinya aliiminyum satislarinda birinci sirada Cin ikinci sirada Almanya ve ardindan ticlincli
sirada ABD gelmektedir. Tiirkiye toplam aliiminyum satislarinda diinya aliminyum satigimn
%]1,5'ini gerceklestirerek 21. sirada yer almaktadir. Diinyada aliminyum ithalat1 yapan birinci
{ilke Almanya iken ardindan swrasiyla ABD ve Japonya gelmektedir. Tiirkiye toplam
aliiminyum ithalatinda diinyada %2 pay ile 15. swrada yer almaktadir. (The International

Aluminium Institude web sitesi)
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Sekil 2. Tiirkiye birincil aliiminyum ithalatmnn yillara gore artis1.
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Sekil 3. Tirkiye birincil aliiminyum ithalatim gerceklestirdigi tlkeler ve yillara gore
miktarlarin degisimi.

Tiirkiye’nin birincil aliiminyum ithalatim gerceklestirdigi iilkelerin yillara gore
depisimi Sekil 3'te gosterilmistir. Sekilden gﬁrﬁleceéi gibi en biiyiik ithalatin gergeklestigi
{ilke olarak Rusya gorinmektedir. Ardindan Tacikistan, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri
gelmektedir. (TUIK - Turkiye Istatistik Kurumu veri tabant ve The International Aluminium Institude web

sitesi)
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Sekil 4. Tiirkiye aliminyum ithalat ve ihracat dengesi.
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Sekil 5. Tiirkiye aliiminyum ekstrizyon dirtinleri ihracat rakamlarinim iilkelere ve yillara gore

degisimi.

Aliiminyum sektorii ithalat ve ihracat miktarlarmin yillar iginde artist Sekil 4'te gosterilmistir.

Tiirkiye’nin aliiminyum dis ticaretinde yillar iginde en biylk kalem birincil aliminyum

ithalati olmustur ve toplam aliiminyum ithalatinin yaklagik %80'ini olusturmustur. Tiirkiye
jiminyumu ihra¢ etmektedir.(TUIK - Turkiye

ileri) Ulkemiz bu konuda aliiminyum
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hammadde ihtiyacimn %95'ini ithal ederken ara-mamiil ve son-mamiil seviyelerinde diinyada
onemli ihracate iilkeler arasima girmistir.

Tiirkiye aliiminyum {iretimi ve ihracatinin en gii¢lii oldugu yari-mamiil {iretim sektorleri olan
ekstriizyon ve yasst mamiil Uriinleridir. Ekstriizyon sektdriinde diinya ticaretinin %4'inii
gergeklestiren Tiirkiye diinyada 7. siradadir. 2014 yilinda 159.313 ton ekstriizyon firiinii, bagta

Almanya olmak iizere Irak, Tiirkmenistan gibi iilkelere ihrag edilmistir. (I7C - World Trade Map.
Trade Statistics for Int. Business Development, TALSAD verileri ve M.Yilmaz, "The growth of the Turkish
extrusion Industry" pp29-30, Aluminium Times / May 2008)

Yasst mamiilde Tirkiye diinya ticaretinin %2,2'si ile diinyada 11. sirada, aliiminyum folyo
ihracatinda da %32,5 pay ile 7. sirada yer almaktadir. Yass1 mamiilde de en bilyiik ihracatin
yapildif1 lilke Almanya'dir. Ekstriizyon iiriinlerinden farkli olarak yass1 mamiil ihracatimin
yapildig1 ilk bes lilke Avrupa tlkeleridir. Tiirkiye en iyi siralamay1 7614 GTIP numaras: ile
(aliminyumdan demetlenmis teller, kablolar, 6rme halatlar vbg.) diinya ticaretinde %8,5 pay

ile 4. sirada yer alarak gerceklestirmistir. (I7C - World Trade Map. Trade Statistics for Int. Business
Development, TALSAD verileri ve TIM-Turkiye Ihracatcilar Meclisi verileri)

76 GTIP numaral1 aliiminyum firiin, hammadde ve hurdalarinin tamaminin ihracat rakami
649.301 ton gériinmesine ragmen, 6zellikle dokiim iriinlerinde, iletken ve son mamullerde
GTIP numaralarimn farkli olmast ve diger tiriinlerle birlesmesi nedeniyle aslinda aliiminyum
iriin grubunda gériilmediginden, olmasi gereken gergek ihracat rakamlan diisiik
gortinmektedir. Yapilan incelemeler sonrasinda toplam aliiminyum ihracatinin 2014 yilinda
3,3 milyar USD degerinde 820 bin ton civarinda oldugu goriilmiistiir. Tablo 1'de gbriilecegi
gibi aliiminyum ihracat cirosunun %45'inin sektérdeki 1.500%in iizerindeki firmadan sadece
27'si tarafindan gergeklestirilmesi, sektérde teknoloji, know-how ve finansal gii olarak biiyiik
firmalarin sayisinin smirli oldugunu ancak diger firmalarin da geri kalan %55'ik talebi

karsiladig1 goriilmektedir. (ITC - World Trade Map. Trade Statistics for Int. Business Development, TUIK -
Turkiye Istatistik Kurumu veri tabam, TALSAD verileri ve TUDOKSAD verileri)

Tablo 1. TIM ilk 1000 ihracate: listesinde yer alan aliiminyum firmalan

TIM-1000 | TIM-1000 Ihracat Sektérde Sektiriin Toplam
Sektor Firma Degeri Toplam Firma Ihracatn Pay1
Sayis: ! (Milyon USD) Says (Milyon USD)

Dékiim 9 625,7 195 1058.4 80%
Yass1 ve Folyo 3 579,0 57 772,6 75%
Ekstriizyon 7 2719 78 656,9 41%
[letken 3 174,6 7 189,1 92%
Son Mamiil 3 72,3 1.100 570,0 9%
Birincil 1 41,8 1 91,9 45%
fkincil 1 12,4 125 32,3 38%
Toplam 27 L7777 1.563 3.371,2 45%

‘_ ‘Tiirkiye'nin [1k [hracatg1 1000 Firma listesinde yer alan aliiminyum firmalar1.(TALSAD verileri ve ISO -
Istanbul Sanayi Odas: verileri)

Ulkemizde tek bir tane birincil aliminyum direticisi olmasi nedeniyle kiyaslama
yapilamamakla birlikte genellikle hammadde ireticileri (Ikincil- yeniden ergitme islemi
yapan firmalar) i¢ pazara hitap etmekte ve uretlmlennm %95inden fazlasi ig talebi karsilamak
lizere ayrilmaktadir. En biiyiik ihracat k an ara-mamul statiisiinde olan Doékiim,
Yassi, Ekstriizyon ve Iletken firmal Rk /_ge’ Yasst-mamiil firmalarinda
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hetorejen bir yapi olup ihracatlann %80'den fazlasi sektdrdeki domine bir kac firma
tarafindan gergeklestirilmektedir. Ekstriizyon firmalarinda daha homojen bir yap1 olmasina
ragmen bu sektdrde de ihracatin %41'ini sektrdeki 7 firma gerceklestirmektedir.

Tablo 2.1SO ilk ve ikinci 500 listesinde yer alan aliiminyum firmalan.

[S0-1000 . Sektordeki Toplam Sektirel
Firma Uretimden Satiglar | Toplam Firma Biiyiikliik

Sektor Sayisi® (MilyonTL) Sayisi (Milyon TL) Pay1
Ekstriizyon 12 2.894 78 3.705 78%
Dékiim 9 2.868 195 3.108 92%
Yassi ve folyo 2 1.842 57 3.477 53%
[letken 4 922 7 1.150 80%
Son mamiil 6 985 1100 5.448 12%
Ikincil 4 672 125 2.019 36%
Birincil 1 262 1 262 100%
Toplam 38 10.445 1.563 19.169 54%

: ISO Birinci ve Ikinci 500 Sanayi Kurulusu Listesinde yer alan firmalar.(TALSAD verileri TUDOKSAD
verz!en ve ISO - Istanbul Sanayi Odas: verileri)

Aliminyum sektoriinde ekonomik biiyiiklikk tiim sektorlerdeki cironun toplanmas ile 20
milyar TL civarinda gériinmesine ragmen miikerrerlik nedeniyle gercek ekonomik biiyiikliik
15 milyar TL civarinda oldugu diisiiniilmektedir. Tablo 2 de goriildiigi gibi aliiminyum
sektorinde toplam 1.500'den fazla firma iginde sadece %2,4 oraminda 38 firma toplam
cironun % 50'sini gergeklestirmektedir.

Yass1 mamiil ve folyo Greticisi firmalarin yass: mamiil firmalaninin sayilan az ancak biiyiikliik
ve kapasiteleri yiiksektir, Soguk ¢ekme ve folyo firmalan daha yiiksek sayida ve daha diisiik
kapasitede olan firmalardir. Sektdrde toplam yass1 ve folyo iiretiminde tahmini olarak
600.000 ton/yil lizerinde kapasite oldugu tahmin edilmektedir. Bu sektdrde 3 bityitk firma
yass1 mamiil kapasitesinin %70'inden fazlasina sahiptir.

Ekstriizyon sektorinde 12 firma tim ekstriizyon {riinleri cirosunun  %78'ini
gergeklestirmektedir. Ekstriizyon sektoriinde 78 firma ile toplam ekstriizyon kapasitesinin
600.000 ton/y1l iizerinde oldugu tahmin edilmektedir. Ekstriizyon firmalarinin
biiyiikliklerinin artmas: ile birlikte kapasite kullanim oranlan artmaktadir. Sektorde hala atil
kapasitenin oldugu bilinmektedir. Ancak giiniimiizde hem kapasite arttimmi hem de
modernizasyon maksath yeni ekstriizyon preslerine yatinmlann yapildigi bilinmektedir. Son
yillarda ortalama pres biiyiikliikleri artmis ve yeni yatiimlar daha yiiksek 6lgekli preslere
dogru kaymistir. Ayrica ekstriizyon firmalanmin gogunun kendi ara-isi ve hurdalarim
ergitmek ve kendi biyetlerini dokmek iizere dokiimhaneleri, yine katma degeri arttirmak {izere
tozboya ve eloksal kaplama tesisleri kendi biinyelerinde bulunmaktadir.

Dokiim sektériinde yaklasik olarak 195 civarinda firmanin iiretimlerinden satiglarinin %92'si
9 biiylik firma tarafindan gergeklestirilmektedir. Dokiim sektoriinde kapasite kullanim oranin
%80'lere yakin oldugu tahmin edilmekte, ve sektdrde 195 firma ile tahmini olarak 350.000
ton/y1l aliiminyum dékiim kapasitesi oldugu diistiniilmektedir. (TUDOKSAD verileri) Bu

kapasitenin yarisindan fazla51 altiminyum j kapas1 i olarak tahmin edilmektedir.
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Ietken sektoriinde ise diger sektorlere gore daha az sayida firma olup toplam iiretimin %80
sadece dort firma tarafindan gergeklestirilmektedir.

Sektdrde en fazla firma sayis1 son-mamul fireten firmalarda yer almaktadir. Toplamda 1100
civarinda oldugu tahmin edilen bu firmalarin bityiik kismini Tiirkiye'nin lokomotif sektdrii
olan ingaat sektériine i5 yapan kapi, pencere, dograma ve cephe iireten firmalar
olugturmaktadir. Bu firmalann sayisimn 600%n {izerinde oldugu tahmin edilmektedir. Son
mamul grubunda Istanbul Sanayi Odast Ilk 1000 sanayi kuruluslan arasinda yer alan 6
kurulustan 4 tanesi ingaat sekt6rii ile ilgilidir.(iSO - Istanbul Sanayi Odas: verileri)

Ikincil aliiminyum sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarn bir kismi ekstriizyon sektdriine
hammadde iiretmek tizere yeniden ergitme ve biyet dokiim islemi yapmakta, bir kismi
aliminyum hurdalan toplaylp ayrstirarak geri kazanim veya deoksidant dokiimii
gergeklestirmektedir. Ikincil aliiminyum sektdriinde dénen toplam 324 bin ton aliiminyumun
biiyik bir boliimiiniin ergitme ve dokiim iglemleri, ekstriizyon, yass: ve dokiim firmalarinin
kendi biinyelerindeki ergitme ocaklarinda gergeklestirilmekte ve satis cirolarina yansimadan
firmalarin i¢ dongilerinde yer almaktadir. (TALSAD verileri)

Aliiminyum sektoriinde 1.500’iin iizerindeki firmada toplamda 50.000’in {izerinde istihdam
saglandif1 tahmin edilmektedir.

Tirkiye aliminyum ithalat kalemleri $ekil 6’da katma degere ve bityiiklige gore
siralanmigtir. Aymi mantik ile Sekil 7°de Tiirkiye aliiminyum ihracat kalemleri biiyiikliik ve
katma degere gore gosterilmistir. En biiyiik katma degerli {iriinlerin son iiriin veya son iiriine
yakin kalemler oldugu goriilmektedir. Ancak en biiyiik kalemleri yine birer yari-mamiil olan
sirastyla dSkiim, ekstriizyon, yassi, folyo ve iletken iiriinlerinin olusturdugu gériilmektedir.
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ALUMINYUM URETIM ASAMALARI
Sekil 8. Aliiminyum {retim asamalarinda 6nemli maliyet kalemlerinin iiriin maliyetine
etkisinin degisimi
Tirkiye aliminyum sektorii gelisimi igin katma degerinin arttinlmas: ile biiyiimesi
hedeflenmektedir. Aliminyum sektorii {iretim yelpazesi incelendiginde Sekil 8'da goriildiigii
gibi Onemli maliyet girdileri biiyiik degmsikT astermektedir. (M. Yiimaz, "Tiirkive Alminyum
: ve M. Yilmaz, "The growth of the Turkish
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extrusion Industry" pp29-30, Aluminium Times / May 2008) Yiksek enerji maliyeti, kisith dogal
kaynaklar ve sl sermaye ile iilkemizde birincil aliiminyum firetimi konusunda yiiksek
katma deger yaratilamamaktadir. Ulke icinde hali hazirda meveut kullantm halindeki yaklasik
12 milyon ton aliiminyumun %30'unun binalar iizerinde, %50'sinin tasimacilik sektdriinde
geriye kalan %20'sinin de makine, esya, elektrik ve elektronik ve ambalaj iiriinleri halinde
kullanimda oldugu tahmin edilmektedir.

Aliminyum Sektérii’nde Fiyat Belirlenmesi

2012 yilindan bu yana Aliiminyum Premium'larinda (LME fiyatlanmn {izerine konulan
nakliye, alagimlama, kar ve diger masraflan igeren prim) artislar gbriilmiistiir. Bunun en
Onemli sebebi artan alliminyum talebini oniimiizdeki yillarda karsilayacak aliiminyum
liretiminin yetersiz olacagi Ongoriisidiir. 2016 ve 2017 willarinda diinya aliminyum
tiiketiminin artmasi beklenmektedir.

Dtinya'da aliiminyum fiyatlar1 LME'de belirlenmektedir. Tiim diinyada aliiminyum hammadde
alimi glincel LME sivi aliiminyum (baz fiyat) iizerine prim (PREMIUM) eklenmesi ile
olusturulmaktadir. Genellikle firmalar hammadde saticilar ile yillik tiketimlerinin bir kismim
veya tamamini yillik kontrat usulil ile alim yapmaktadirlar. Yapilan kontratlarda aliiminyum
baz fiyati yapilan alim periodundaki LME fiyat: olup yapilan kontratta belirtilen prim
(PREMIUM) miktart y1l boyunca belirlenen miktar igin gegerli olur. Kontrata baglanmayan
aliminyum hammadde alimlan da spot olarak yine giincel LME baz isyat: {izerine alim
periyodundaki prim eklenerek alim yapilir.

Insaat Sektérii

OECD verilerine gore, 2017 yilinda Tirkiye, Hindistan, Cin ve Endonezya'dan sonra en
yuksek  bliylime orammna sahip dordiinci {ilke olacaktir.  (Kaynak: OECD,
https://data.oecd.org/gdp/real-gdp-forecast.htm 20.11.2015 tarihinde erigildi)

Mevsim ve takvim etkisinden anndirilmug sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila ve insaat
sektdrii gelisme hizlan-iktisadi faaliyet kollarina ve 1998 temel fiyatlarina gore veriler ise
sOyledir:

Tablo 3: Tiirkiye Genel Gelisme Hizi ve Insaat Sektorii Gelisme Hizi. (%) (Kaynak: TUIK,
http:/fwww.tuik.gov.tr/PrelstatistikTablo.do?istab_id=227, 320.11.2015 tarihinde erisildi)
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Genel olarak bakildiginda Tiirkiye insaat sektdrii ekonomik kriz dénemleri hari¢ ortalama
lilke biiylimesinin Ustiinde bilylidigli ve sektoriin ilke ekonomisi igin 6nemli oldugu
gorilmektedir. Tiirkiye’nin Gayrisafi Yurti¢i Hasilas1 i¢inde insaat’in pay1 2014 yih i¢in %5,8
ve 2015 yilinn ilk 6 ay1 igin %5,9°dur.

Insaat sektoriinde 2015 yilinda yasanan yavaslamanmin ardindan 2016’da %2,0 — 3,0 oraninda
biiylime beklenmektedir. (Kaynak : Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Sektor
Degerlendirme Toplantisi, 17/12/2015)

Tablo .4: 2013 ve 2014 y1ih Diinya aliiminyum ingaat malzemeleri dis ticareti (milyon USD)

Ihracat ithalat

Sira| Ulkeler 2013 2014| Sira | Ulkeler 2013 2014
Diinya 27.204 29.357 Diinya 22.507 24.097

1 [Cin 4.602 5.986] 1 |Almanya 2.604 2.766
2 |Almanya 3.253 3.413] 2 |Fransa 1.556 1.618
3 |ABD 1.478 1.457) 3 |ABD 1.370 1.597
4 |italya 1.171 1.391| 4 |ingiltere 1.079 1.227
5 |Ispanya 953 1.082| 5 [|Japonya 938 1.142
6 |Mozambik 1.064 1.046| 6 |Isvigre 751 839
7 |Bahreyn 1.513 973| 7 |Avusturya 738 737
8 |Avusturya 940 9711 8 |Kanada 659 697
9 [Tirkiye 882 942 9 |Hollanda 660 680
10 |Hollanda 799 851| 10 |Belgika 650 636
11 |[Kanada 696 759 49 |Tiirkiye 114 91

(Kaynak: International Trade Center, IThracat: hitp://www.trademap. org/tradestat/Country_SelProduct TS.aspx
(21.11.2015 tarihinde erisildi) Ithalat:

htip:/fwww.trademap.org/tradestat/Country_SelProduct_TS.aspx (21.11.2015 tarihinde erisildi) Aliminyum
Insaat Malzemeleri GTIP 7604 ve 7610 Kodiu Uriinler
htip.//www.yapi.com.tr/TurkYapiSektoruRaporu2014/files/assets/basic-html/page1 14.html)

Aliiminyum ingaat malzemeleri diinya ihracati 2014 yilinda 2013 yilina gére %8 civarinda
diigerek 29,4 Milyar USD olmugtur. Cin aliminyum insaat malzemeleri ihracatinda
gergeklestirdigi 6 Milyar USD’lik ihracat ile ilk siradadir. Almanya 3,4 Milyar USD ile ikinci
sirada yer alirken Tirkiye, 2014 yilinda 942 Milyon USD’lik ihracat: ile 9. siradadir. En ¢ok
ithalat yapan {ilke Almanya’dir. Aliiminyum ingaat malzemesi ihracatimiz 2014 yilinda 2013
yilina gore %6,8 artarak 942,4 Milyon USD’ye yiikselmistir.

Almanya, en ¢ok aliiminyum insaat malzemeleri ihracati yaptigimz iilkedir. Almanya’ya
yapilan ihracat 2014’te bir onceki yila gore %7 artig gostererek 177 Milyon USD’ye
yikselmistir. Sinir komsumuz Irak’a yaptigimiz ihracat, bu tilkede yasanan sikintilar ve sicak
geligmeler nedeni ile istenen diizeyde gergeklesemese de Irak ikinci bilyiik pazarimiz olarak
yerini korumugstur. Tiil:kmexl_;;slarb son yillardad




¢eken bir iilkedir ve 2014 yilinda bu iilkeye gergeklestirilen aliiminyum insaat malzemesi
ihracat %32 artisla 55,8 Milyon USD olmustur.

(Kaynak: http:/fwww.vapi.com.tr/TurkYapiSektoruRaporu2014/files/assets/basic-html/pagel15.htm, (21.11.2015
tarihinde erigildi)

Ayrica son yillarda yeni yapilan ingaatlarda hem yeni mevzuatlar geregi hem de taleplerin
daha kaliteli ve litks yapilara dogru olmasi nedeniyle dogramalarda da aliiminyum sistemlere
dogru bir talep oldugu goriilmektedir. PVC sektdriiniin hala dograma uygulamalarinda
maliyet olarak daha avantajli olmasina ragmen, uzun vadede aliiminyum sistemlerin hem
cevreci, geri doniisebilir olmast hem de daha saglikli ve uzun Omiirlii olmasi &nem
kazanmaktadir. (Kaynak:Sirket)

Cuhadaroglu Metal'in Sektordeki Yeri

Cuhadaroglu Metal, 60 yili asan bilgi, tecriibe ve deneyimi ile sektériin &nemli
kuruluslanindan biridir. Tiirkiye’de aliminyum sektorii, 2000 yilindan giiniimiize kadar
yaklagik 3 kat artmustir. Kisi bag1 aliiminyum kullanimi, aliminyum kullanim alanlarinin
artmasina paralel 10 kg’in {izerine ’(}llﬂ'ﬂlstlr. Bu miktar ABD, Almanya, Fransa gibi gelismis
tilkelerin tiketim miktarlan olan 30 kg ile karsilagtirildiginda sektériin potansiyelinin yiiksek
oldugu gorillmektedir. Aynica Gzellikle Avrupalh firmalar navlun ve iiretim maliyeti
avantajlari nedeniyle aliiminyum ara mamiil ve mamiil ihtiyaglarini Tiirkiye'den karsilamaya
baglamiglardir. Bu baglamda baz: iireticiler yeni yatinmlanm Tiirkiye'ye yoneltmis, bazilan
ise igbirlikleri yoluyla Tirkiye'deki {reticilerden malzeme temini yoluna gitmistir.
Cuhadaroglu Metal’in de iginde oldugu aliiminyum sektdrii, insaat sektdriiniin yam: sira
otomotiv, ulastirma, savunma ve makine sanayinde kendine yeni kullamim alanlart bulmakta
ve kullamm alanlan dogrultusunda miktarsal artigin devam edecegi Ongoriilmektedir.
Cuhadaroglu Metal, son 10 yilda yaptif1 yatinmlarla aliminyum sektoriindeki bu ivmeyi
yakalamaya ¢alismaktadir.

Tirkiye'de aliiminyum ekstriizyon sektéri yillik tiretiminin yaklasik olarak 390.000 ton
oldugu bilinmektedir. Uretilen aliiminyum ekstriizyon iiriinlerinin yaklastk %41% olan
159.000 ton ihrag edilmek, 11.000 ton ise ithal edilmektedir. (Kaynak: 7. Aliminyum Sempozyumu -
Bildiriler Kitaby, sayfa:11, 8-9 Ekim 2015, Istanbul) Ulke iginde kullamlan toplam aliiminyum
ekstriizyon firlinleri 242.000 ton ( 390.000 - 159.000 + 11.000) olup bunun yaklaslk‘?’0.000
tonunun endiistriyel {irlin olarak geri kalaminin ise insaat sektériinde kullanildigi tahmin
edilmektedir. Cuhadaroglu Metal aliiminyum ekstriizyon sektériinde endiistriyel ve mimari
trtinler Uretip satmaktadir. Cuhadaroglu Metal 2014 yilinda 10.252 ton aliiminyum profil
Uretimi yapmugtir. Tiirkiye aliminyum ekstriizyon sektériindeki pazar payr tahmini olarak
%2.,6'd1r.

2016 yilinda tamamlanacak yatirimlar sonrast 2023 yilina kadar yurtici ve yurtdisi aliiminyum
profil satiglarinin 20 000 ton’a ¢ikartilmas: hedeflenmektedir.
Bu cercevede;

* Basta Almanya, Fransa, Ingiltere gibi Avrupa iilkelerine katma degerli islenmis profil
thracatinin arttirilmasi,
» [nsaat sektdril disinda-makine, yl# {ren, gemi, tir kasalari), otomotiv gibi

— LT

—
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Uretici firmalann onayli tedarik¢i sayilanmin arttinlarak, insaat dis1 sektorlerdeki
endiistriyel satis hacminin artinlmas:

Amerika kitasinda endiistriyel ve mimari sistem profili satisina baslanmasi, satis
hacminin artirilmasi,

Interax giivenlik dograma ve otomatik kapt sistemlerinin yurti¢ci ve yurtdisinda
sektorel fuarlara istirak edilmesi dogrultusunda yeni musterilerinin  sayisimin
arttinilarak satig hacminin artirilmas,

hedeflenmektedir.

Cuhadaroglu Metal’in Avantajlar

Cuhadaroglu Metal, sektoriinde bilinirligi, saygnligi ve glivenirligi yiiksek bir
firmadir.Cuhadaroglu Metal, kiilge aliminyumdan bitmis son firiine kadar olan tiim
lretim asamalarim kapsayan aym lokasyonda entegre bir fabrikaya sahiptir ve bunun
avantajlarim rakiplere kars: kullanmaktadir. Cuhadaroglu Metal, kendi dokiimhanesi
olmas sebebi ile olusan aliiminyum ara-isi, fireler ve hurdalari kendi dékiimhanesinde
dokerek maliyetlerini diisiirmektedir.

Cuhadaroglu Metal kendi kalip atdlyesi sayesinde ihtiyag duydugu ekstriizyon
kaliplarimin %90’mm kendi biinyesinde ¢ok hizli bir sekilde firetirken olusan know-
how ve teknolojik bilgilerin biinye iginde kalmas: saglanmakta ve kopyalanma riski
azaltilmaktadir.

Cuhadaroglu Metal’in, yGnetim, pazarlama, satmalma, finans, ar-ge ve entegre liretim
tesislerinin ayni yerleskede olmas: sayesinde izl ve dogru, iletisim, bilgi akist ve
¢oztimler elde edebilmekte ve birlikte hareket etmenin avantajim kullanmaktadir.
Cuhadaroglu Metal’in {iretim makine ve ekipmanlari yeni ve son teknoloji triinleridir.
Cuhadaroglu Metal, piyasadan farklilasma sayesinde (minimum 15 mikron eloksal
uygulamasi, siparige 6zel alagim yapilabilmesi, aym renk ile boyali 1s1 bariyerli
profilleri tretebilmesi gibi) rakiplerine gére pazarda avantaj saglamaktadir.
Cuhadaroglu Metal, kendi gelistirdigi yiizey teknoloji sayesinde eloksalli {iriinlerinin
uzerinde kendisine Ozgli bir satine goriintiisii  sayesinde rakiplerinden
farklilagmigtir. Cuhadaroglu Metal g¢ok ince profillerden ok biiyiik aliminyum
profillere kadar genis bir altiminyum profil iiretim yelpazesine sahiptir.

Cuhadaroglu Metal sahip oldugu know-how, bilgi ve tecriibesi ile gelistirdigi
aliminyum sistem tasarimlan sayesinde yiiksek katma degerli iiriinler satmaktadir.
Sirket biinyesinde olusturulmus teknik destek ve ARGE departmanlan miisterilerden
gelen istekler dogrultusunda kendi aliiminyum sistemlerini gelistirmek, tasarlamak,
gincellemek ve uygulama destegi vermekte bu sayede rakiplerine gére avantaj
saglamaktadir.

Cuhadaroglu Metal tarafindan gelistirilmis Dikey Yiizey Islemleri tesisi sayesinde
hem toz-boya kaplama hem de eloksal kaplama islerinde kapasite, kalite, maliyet,
esneklik, ve gesitlilik agisindan avantajlara sahiptir.

Cuhadaroglu Metal, dogal kaynaklar1 en verimli kullanacak sekilde iiretim tesisleri
catilarinda olusan yagmur sularimi depolarda biriktirecek ve ardindan tesis icinde
kullanabilecek bir sistem kurmustur.




arastirma  gelistirme faaliyetlerine aktararak biiyiik avantaj saglamaktadir.
Cuhadaroglu Metal, uzun wllardir aym sektdrde olmasi sayesinde genis bir
uygulamaci ve satici firma agina sahiptir.

* Cuhadaroglu Metal, sadik caligsan portfoyii ile tecriibeli ve egitim seviyesi yiiksek bir
yonetim ve is¢i kadrosuna kadrosuna sahiptir.

* Cuhadaroglu Metal, satislarimin bir kismim teminatl ve banka aracih@iyla Dogrudan
Borglandirma Sistemi veya Dogrudan Teminatlandirma Sistemi ile gerceklestirmesi
sayesinde takibe doniisen alacak tutar1 diigiik seviyelerdedir.

* (Cuhadaroglu Metal konumu itibar1 ile merkezi bir noktada oldugundan, Ambarli
Limani’na , TEM, ES otoyolu ve Istanbul Atatiirk Havaalani’na yakinhif1 sayesinde,
ulagim, nakliye, tasima konularinda olduk¢a avantajh bir konumdadir.

Cuhadaroglu Metal’in Dezavantajlan

= (Cuhadaroglu Metal kullandi§ iiretim teknolojileri itiban ile 6zgiin ve yiiksek teknoloji
iceren prosesler kullanmaktadir. Bu siireglerin gerektirdigi yetismis eleman temininde
zaman zaman sorunlar yasanabilmektedir.

= Sektorde kayit disilifin yaygin olmasi nedeniyle pazar kaybi olusmaktadir.

=  Mevcut fabrika sahasimn stok alaninin smirli olmasi zaman zaman operasyonlarda
sikint1 yaratmaktadur.

= Dokiimhane kapasitesinin mevcut faaliyetler icin yeterli olmakla birlikte
dokiimhanedeki biiylimeye iliskin beklentileri karsilamada yetersiz kalabilir.

= Cuhadaroglu Metal, satiglarinin bir kismim teminatli ve banka aracilifiyla Dogrudan
Borglandirma Sistemi veya Dogrudan Tahsilat Sistemi ile gergeklestirmektedir.
Teminatl: yapi ile galigiimasi cironun artirilmas: yéniinde olumsuz etki yaratmaktadur.

= Uretimde kullanilan bazi teknolojilerin Cuhadaroglu Metal tarafindan gelistirilmis
olmas1 sebebiyle yedek parga temini ve tamiratta gecikmeler s6z konusu
olabilir.Yaygin teknoloji olmamasi sebebiyle yetismis eleman temininde zorluklarla
kargilasilabilmektedir.

= Cuhadaroglu Metal kendi aliiminyum sistemlerini gelistirmek, tasarlamak,
giincellemek ve uygulama destegi vermek iizere, siirekli AR-GE ve teknik destek
faaliyetleri yaparak rakiplerine gore daha yiiksek AR-GE giderlerine sahiptir.

6.2.2. Ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihra¢emin net satig tutarmin faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisma gore dagihmu
hakkinda bilgi:

2012, 2013 ve 2014 yillan ile 2014 ve 2015 yilimin ilk 9’ar ayhk donemlerine iligkin

satiglarinin Giriin bazinda dagilimi agagidaki tabloda gosterilmistir:

01.01- | Payr 01.01 - | Payr 01.01 - | Papr 01.01-| Pap 01.01-| Pap
31.12.2012 | (%) | 31122013 | (%) | 31.12.2014 | (%) | 30.09.2014| (%) | 30.09.2015 (%) |

;‘:1:1";’1’;2””“‘ yutigiproje | ¢ oomeagl 7| 33502261 | 26| s4a4s952| 20| 36410786| 28| 68448453 42

Net Satiglar TL

glt"i‘;“];f“m yutdigiproje | 5356903 9| 13.088775| 11| 36.415791| 19| 28557658 22| 2584394 2
Aliiminyum profil satislan | 56.798.345 | 69 | 64.352.152| 50| 82205214 43| 60.489.297| 46| 81234963 | 49
Aksesuar satislan 7318233 9| 8.021625| 6| 10813507| 6| 8032648 6| 17875602 11
Interax otomatik kapt satis1 | 3.055.669| 4| 3571019 3.058347| 2| 3.209.638 2| 4735313 3
:’:f;%ma dayanikhidograma | 5455681 | 24 15as 1482348 1 23086 0
a A
M_r:;ﬂﬂ—ﬁr".:)’ bl TE{QEH%Z YATIRIN, ]
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Aoy dopions 16323 o] s96ss| o| 156813 o 12197] o 0 0
satislan
Alfminyurm levha satig 665.774| 1| 1602766] 1] 111019] 0] 1s6152| 0|  109.128 0
Hurda satiglan 23.947 0 9.724 0 0 64.391 0 47.487 0
Diger satislar 639269 1| 193916 0| 325896| o] 491423 0| 161718 0
TOPLAM $2.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 139.016.311| 106| 175.220.144| 107
Satigtan ladeler (-) 0 o] @sen| © @y o
Sattg Indirimleri 0 0| (464359 (6)|(10570.159)| (6)
Satis Gelirleri, Net $2.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 131.295.711 | 100| 164.225.534| 100

Satiglarin Cografi Dagihim
Yurt igi Satislar - TL 31.12.2012 31.12.2013 31122014 30.09.2014 30.09.2015
Marmara Bélgesi 34.896.079 | 58%| 63.794.185] 67%| 102.429.007] 77%| 65.625.464| 76%|111.168.075] 77%
I¢ Anadolu Bolgesi 16.468.573 | 27%| 15.086.585| 16%| 19.576.244 15% | 12.561.763| 15%| 20.985478| 15%
Akdeniz Blgesi 4744310 8%| 6.670499| 7%| 3.944083| 3%| 2995316| 3%| 4.171540] 3%
Ege Bolgesi 2.357428 4%| 7.819.662 8% 3.961.165 3% 3.169.818 4% 5.280.649 4%
Diger Bolgeler 1752755 | 3%| 1.892512| 2%| 2876.849| 2%| 1907255| 2%| 1.904513| /%
Yurt i¢i Toplam 60.219.146 | 100% | 95.263.443 | 100% | 132.787347| 100% | 86.259.616 | 100% | 143510255 | 100%
Yurt Disi Satiglar — TL 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015
Avrupa Ktas: 14.778.438 | 67%| 22.935.535| 71%| 35.688.861| 63%| 29.155.685| 65%| 11.088.970| 54%
Tiirki Cumhuriyetler 4776863 | 22%| 8212029| 25%| 17.601.686| 31%| 14.551.418| 32%| 5.703.079| 28%
Asya Kitast 2.236.790| 10%| 949849| 3%| 2.822.892| 5%| 1.061.896| 2%| 3.883352| 19%
Diger* 241241| 1%| 359.883| 1% 767.969| 1%| 267.096| 1% 39878 0%
Yurt Dist Toplam 22.033.332 | 100% | 32.457.295|100% | 56.881.408| 100%| 45.036.095|100%]| 20.715279| 100%
Yurt Igi Satislar 60.219.146 | 73%| 95.263.443| 75%| 132.787.347] 70%]| 86.259.616| 66%| 143.510255| 87%
Yurt Digi Satilar 22.033.332| 27%| 32457295| 25%| 56.881.408| 30%| 45.036.095| 34%| 20.715279| 13%
Toplam Satislar 82.252.478 | 100% | 127.720.738 | 100% | 189.668.755 | 100% |131.295.711 | 100% | 164.225.534 | 100%

* Diger: Cezayir, Libya, Misir, Nijerya ve Virjin Adalar.

Cuhadaroglu Metal’in, siki diizenlemeye tabi olmayan lilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kuruluslar izerinden gergeklestirilen satis1 yoktur.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkimnda bilgi:

Isbu Izahname’nin 4. bdlimiinde yer alan risk faktérleri disinda herhangi bir unsur

bulunmamaktadir.

6.4. Thraceimn ticari faaliyetleri ve karhh@ acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrac¢imin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin 6zet bilgi:

Guhadaroglu Metal’in ticari faaliyetleri ile iligkili 8 tescilli patenti ve 20 markas:
bulunmaktadir.
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Yenileme
Tarihi

Markamn | Markanm (Marka Markanin

Ii\::lrikanm Ak Marka Sahibi | Kapsam | Kullamm BTa:Vﬁl;:‘ill Kullamm | Kullamidig:
Ulkesi Siiresi Siiresi Uriinler
Bitig
Tarihi)
03.07.2025 | Yeni dahili
interwall Tescil aliminyum
Cuhadaroglu Tarkiye 10 Vil 03.07.2015 islemleri sistem markasi
Interwall | M ol
etmektedir
izopen 17.06.2019 | Aliiminyum
kap1 ve pencere
. Gubadarolle | Tadye | 10Yd | 17.06.2000 dogramast
izopen ©
13.04.2024 | Is1 izolasyonlu
1sipen aliminyum
profilden
Cuhadaroglu o yapilmis
10 Y1l 13.04.1994
Metal Tiirkiye 1 3 99 iy
dograma
19.04.2024 | Is1 izolasyonlu
izoprofil aliiminyum
Cuhadaroglu s g profil.
Metal Tiirkiye 10 Yil 19.04.1984

fzOprofil

19.04.2024 | Is1 izolasyonlu
1siprofil aliminyum

Cubadaroflt | Tuddye | 100 | 19.04.1984 prefil
03.03.2020 | Sirket Logosa
C“hﬁﬁ?g‘“ Tarkiye | 10Yid | 03.03.2000
03.03.2020 | Ingaat
hizmetleri
logosu
c“hﬁ‘iﬁ?gl“ Tiirkiye 10 Y1l | 03.03.2000 .
/05 St 208
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Cseldl s 03.03.2020 | Reklam
hizmetleri, ilan
biirolar, radyo

@ ilanlar,
: Cuhadaroglu e televizyon
Matal Tirkiye 10 Yal 03.03.2000 hizmetleri,
televizyon ilan
hizmetleri v.b
¢ 03.03.2020 | Kenetli
aliminyum cati
Ortiist, 151
izolasyonlu
aliiminyum
profilden
yapilmig
& %
C“iﬁ;‘%h‘ Tarkiye | 10Yil | 03.03.2000 aliiminyum
‘| dograma 11
izolasyonlu
aliminyumlu
profil
25.02.2020 | Sirket logosu
Cuhadaroglu o
Mstal Tiirkiye 10 Y1l 25.02.2000
15.02.2020 | Sirket logosu
g Cuhadaroglu _—
G Mgl Tirkiye 10 Yil 15.02.2000

CUAADA RSO

Cuhadaroglu 15.03.2023 | Sirket logosu

holding

Cuhadaroglu s
. Tiirkiye 10Yil | 15.03.1993
m— Metal
sekil 16.02.2020 | Sirket logosu
Cuhadaroglu o
: Metal Tiirkiye 10 Y1l 16.02.1990
[———
¢uhadarogiu 22.02.2023 | Sirket logosu
Cuhadaroglu o
—— Metal Tiirkiye 10 Y1l 22.02.2003




Interal sekil 23.12.2025 | Interal

interd Summcaotly | e 10vil | 23.12.2005

Metal
nternal sekil 23.12.2025 | Interal
dnternal | @0 | radgye | t0va | 23.122008
bomstop 14.03.2018 | Givenlik iiriinii
logosu
Cuhadaroglu s
oP Metal Tiirkiye 10 Y1l 14.03.2008
Interax sekil 23.12.2025 | Interaks
% Departmam
lnml‘ﬂ Gunadarogly | ryive | 10vd | 23.12.2008
Metal
c-alu gekil 08.10.2020 | Sanayi profilleri
igin  kullamilan
Cuhadaroglu o marka
o AL Metal Tiirkiye 10 Y1l 08.10.2010
eco60 sekil 30.05.2019 | Ist izolasyonsuz
ekstriizyon
] profilden
BE_D._Q C“Iﬁdﬁgm Tiirkiye 10Yd | 30.09.2009 yapilmis
¢ aliiminyum kap1
ve pencere
dogramast.

L

Patent Acik Patent Patent | »2tent Fateat.. [Fatent Sahmf,lgl Patentin Kullamldig
fsoni Sahibi Tipi Kapsam | Kullamm Belgesi No/ Oriinler
Ulkesi Siiresi Basgvuru No
Yangma Dayanikls Kuzlilnlma Yanginda ortaya gikan
Alliminyum  Kapi, |Cuhadaroglulincelemesi| ... . . R ortam ile giivenli ortam
Pencere ve Giydirme Metal Z patent ki ;Iull;z: lf: dI::_ A3 0183] arasinda  dayaniklilik
Cephe (FP 67) waatilmghr stiresi igerisindeki {iriin
Kasa profili ve kasa
Is1 Bariyersiz, profillerine  istenilen
Ayarlanabilir  Agilh Elgﬂardan baglanabilen|
Dénits Ozellikli, Ist Cuhadaroglu|incelemesi| .. . . p1 kasa profili iceren|
Yalittmli Kap1 ve Metal Z patent Thdcye Tyl AR dogramalarin  planer
Pencere Sistemi diizlemde ayarlanabilir
(ST) agilarda  birlestirildigil
sistem
Is1 Bariyersiz, asa profili ve kas
E,PZOT i 1,1 3 (AL} profillerine  istenile




Déniis Ozellikli, Ist Ellardan baglanabilen|
Yalhitimli Kapt ve p1 kasa profili iceren

[Pencere Sistemi dogramalarin  planer
(ST) diizlemde ayarlanabilir
Cam vb. plakalarn,
Egilimli cam ¢itali rizgar vb.  yiikler|
[kapi, pencere ve |Cuhadaroglulincelemesi| ... | . altinda tasitilmasi
giydirme cephe Metal Z patent Tarkiye Tyl 201000047 ciyla vidal
sistemleri (IZOPEN) lamlmaksizin

rofile baglanmas:

Cam,  aliiminyum
levha vb. plaka
imalzemeler i¢in 6zel

baglant: sistemi |Cubadaroglu Incelemeli

Avnipe | 203 gppigasy (Oonnhn Giyduni

heTtaitan: igainme Metal patent Cephe Sistemi

cephe sistemi (GE50

SC)

iICam, seramik vb.

kaplama

malzemeleri igin, tek Farkli malzemeleri
panel  sdkiilebilir, |Cuhadaroglu|incelemeli , cepheye monte etmede|
kayar montaj Metal patent NP A/l ERESa0Te lanilan alt]
aliiminyum alt onstritksiyon
lkonstrilksiyon  ydn

sistemi (8X)

IMikro kondeks

kanalli giydirme |Cuhadaroglu|incelemeli Aliminyum Giydirme
cephe sistemi Metal patent Avrupa 20yl ER2637422 cephe sistemi

(MNS50)

Kaydimlarak monte

edilebilir kanatlara : : 2%

sahip menfez sistemi Goahoghs bcelematl Avrupa 20 yul EP2617935 o yun Menfe

Metal patent Sistemi

(LV50)

6.5. ihracemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarm dayanag:
e "Aliminyum Sektér Degerlendirmesi”", Metin Yilmaz-TALSAD, 7. Aliminyum

Sempozyumu - Bildiriler Kitabi, sayfa:2-13, 8-9 Ekim 2015, Istanbul,

e International Trade Center,

e The International Aluminium Institude,

e Tiirkiye Istatistik Kurumu Verileri (TUIK),

e Tirkiye Aliminyum Sanayicileri Dernegi Verileri (TALSAD),

e Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Demnegi Verileri (TUDOKSAD),

e Tiirkiye [hracatcilar Meclisi Raporlan (TIM),

e Istanbul Sanayi Odas1 Verileri (ISO),

e Kalkinma Bakanlig,

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (The Organisation for Economic Co-
operation and Development-OECD),

e Yapi Endiistrisi Merkezi tarafindan hazirlanan Turk Yap1 Sektoru Raporu 2014,

PAENKULED
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o Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicilei Dernegi, 17/12/2015 tarihli Sektdr
Degerlendirme Toplantisi

o Sirket Genel Miidiir Yardimeis: Dr. Metin Yilmaz tarafindan hazirlanan ¢esitli makale
ve yazilar ile Sirket’tir.

6.6. Personelin ihracciya fon saglamasmm miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

#4, Ihracemin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iligkileri ve ihraggmin grup icindeki yeri:

Cuhadaroglu Metal’in hakim hissedarlarin sahsen ortak olduklan sirketler hakkinda bilgiler
asagida yer almaktadur:

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S.
Sirket aliiminyum profil basta olmak tizere; profil aksesuarlari, otomatik kayar-doner kapilar,

giivenlik dogramalan (yangin, kursun, bombaya dayamkli vb.) liretmektedir. Uretilen iiriinler,
yurt i¢i ve yurt dist piyasa ile Cuhadaroglu Metal’in baglh ortakhifi Cuhadaroglu
Aliminyum’a satilmaktadir.

Ortaklik Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)
Sevim Cuhadaroglu 7.738.736 12.48%
Murat Ruhi Cuhadaroglu 27.130.632 43.76%
Halil Nejat Cuhadaroglu 27.130.632 43.76%
TOPLAM 62.000.000 100,00

Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.S.

Cuhadaroglu Aliiminyum, proje bazli olarak yurt i¢i ve yurt disinda aliiminyum dis cephe
uygulamalar1 yapmaktadir. S6z konusu projelerde, agirlikli olarak Cuhadaroglu tarafindan
{iretilen/tedarik edilen tiriinler kullanilmaktadur.

Ortakhk Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 6.654.000 % 66,54
Sevim Cuhadaroglu 418.250 % 4,18
Murat Ruhi Cuhadaroglu 1.463.875 % 14,64
Halil Nejat Cuhadaroglu 1.463.875 % 14,64
TOPLAM 10.000.000| % 100,00

Cuhadaroglu Metal Yo6netim Kurulu, 08.01.2016 tarih ve 1 sayili toplantisinda;

1. Cuhadaroglu Metal'in bagh ortakligi Cuhadaroglu Aliiminyum'un Cuhadaroglu Metal
disindaki ortaklarin sahip oldugu 3.346.000 TL nominal degerli paylarin, Cuhadaroglu
gbrmeye basladig: tarihten itibaren 5
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yil (bes yil) siire i¢inde herhangi bir sekilde Cuhadaroglu Metal tarafindan dogrudan
ve/veya dolayh olarak kismen veya tamamen satin alinmamasina,

2. Guhadaroglu Metal'in paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 5 yil (bes yil) silire iginde herhangi bir sekilde Cuhadaroglu Metal'in
bagli ortaklign Cuhadaroglu Aliiminyum ile birlesme yapilmamasina

karar vermigtir.

Halka Arz Edenler, 22/01/2016 tarihinde Cuhadaroglu Metal’e hitaben vermis olduklan
beyanlarda;

1. Hissedarlann olduklan Cuhadaroglu Aliiminyum’daki paylarim1 Cuhadaroglu Metal
paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagsladig1 tarihten itibaren 5 yil (bes
yil) siire iginde herhangi bir sekilde Cuhadaroglu Metal’e dogrudan ve/veya dolayli
olarak kismen veya tamamen satmayacaklarini,

2. Hissedarlan olduklan Cuhadaroglu Aliiminyum’un, Cuhadaroglu Metal paylarinin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladif1 tarihten itibaren 5 yil (bes y1l) siire
i¢inde herhangi bir sekilde Cuhadaroglu Metal ile birlesmesi dogrultusunda herhangi
bir karar almayacaklarini, iki sirketin birlesmesi giindeme gelmesi halinde ydnetim
kurulunda ve/veya genel kurulda birlesmemesi yoniinde oy kullanacaklarim

beyan ve taahhiit etmislerdir

Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan yurt diginda, Avrupa'daki aliiminyum cephe projelerini
takip etme, teklif hazirlama, iy alma, santiyelerin takibi ve projenin tamamlanmasi iglerini
yapan bir taahhiit sirketi kurulmas: planlanmaktadir.

Cuhadaroglu Yapi Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Cuhadaroglu Yap1, konut ingaatlari ve yap1 taahhiit igleri ile istigal etmektedir. Cuhadaroglu
Yap1 Taahhiit San.ve Tic.A.S. tarafindan Istanbul Beylikdiiziinde insa edilen orta gelir
grubuna hitap eden 76 daireden olugan "Yakut Evler" projesi tamamlanmistir. Firmanin
halihazirda bir faaliyeti olmamakla birlikte ilerleyen siiregte ortaklarin arsalan iizerinde konut
veya ofis projeleri gerceklestirmesi s6z konusu olabilir.

Ortaklik Yapis Sermaye (TL) Pay (%)
Sevim Cuhadaroglu 3.028.800 % 30,00
Murat Ruhi Cuhadaroglu 3.533.600 % 35,00
Halil Nejat Cuhadaroglu 3.533.600 % 35,00
TOPLAM 10.096.000| % 100,00
M&N Aluminium France SAS

M&N Aluminium France S.A. firmas: Avrupa'daki aliiminyum cephe projelerini takip etme,
teklif hazirlama, is alma, santiyelerin takibi ve projenin tamamlanmas: islerini yapan bir grup
sirketidir. Cuhadaroglu Aliiminyum, proje bazinda M&N Aluminium France S.A.S firmasinin
tedarikcisi konumundadir.

Ortaklik Yapisi Sermaye (Euro) Pay (%)

Murat Ruhi Cuhadaroglu



Halil Nejat Cuhadaroglu 37.500 % 50,00
TOPLAM 75.000| % 100,00

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 08/01/2016 tarih ve 1 sayil toplantisinda;

Cuhadaroglu Metal'in ortaklarinin pay sahibi oldugu M&N Aluminium sirketine ait paylarin
Cuhadaroglu Metal ve/veya bagl ortakliklarv/istirakleri tarafindan satin alinmamasina karar
vermistir.

Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu, 22/01/2016 tarihinde Sirket’e hitaben
vermis olduklar beyanlarda;

Hissedarlar1 olduklan M&N Aluminium sirketini, Cuhadaroglu Metal paylaninin Borsa
[stanbul A.S.’de islem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 3 yil (li¢ yil) i¢inde tasfiye edilmesi
icin gerekli yiikiimliiliiklerini yerine getireceklerini veya Cuhadaroglu Metal ve/veya
Cuhadaroglu Metal bagh ortakliklar1 ve/veya Cuhadaroglu Metal istirakleri digindaki 3.
kisilere satacaklarini,

beyan ve taahhiit etmislerdir.
Cuhadaroglu Metal Yénetim Kurulu, 22/01/2016 tarih ve 4 sayili toplantisinda;

Cuhadaroglu Metal'in ortaklarindan Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu’nun
sahibi oldufu ve Fransa’da faaliyetlerini siirdiirmekte olan M&N Aluminium France
S.A.S.’ne Cuhadaroglu Metal halka arzina iliskin izahnamenin Sirket tarafindan imzalandig
tarihten itibaren nakdi veya gayri nakdi fon kullandirilmamasina karar vermistir.

Cuhadaroglu Aliiminyum Y&netim Kurulu, 22/01/2016 tarih ve 1 sayih toplantisinda,

Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum ortaklarindan Murat Ruhi Cuhadaroglu ve
Halil Nejat Cuhadaroglu’nun pay sahibi oldugu ve Fransa’da faaliyetlerini siirdiirmekte olan
M&N Aluminium France S.A.S.’ne Cuhadaroglu Metal’in halka arzina iliskin izahnamenin
Sirket tarafindan imzalandi tarihten itibaren nakdi veya gayri nakdi fon kullandirilmamasina
karar vermistir.

' Cuhadaroglu Aliiminyum’un, M&N Aluminium M&N Aluminium’dan, 22/01/2016 tarihi
itibari ile 2.100.000 Euro anapara, 41.141 Euro faiz olmak iizere toplam 2.141.141 Euro
alacagn bulunmaktadir. (30.09.2015 tarihi itibariyle Cuhadaroglu Aliiminyum’un M&N
Aluminium’dan olan alacak tutar1 5.693.933 TL)

Bu alacakla ilgili olarak Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu, 22/01/2016
Sermaye Piyasast Kurulu’na hitaben tarihinde vermis olduklar1 beyan asagida yer almaktadir.

“Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Cuhadaroglu Aliiminyum”), hissedar1
oldugumuz M&N Aluminium France S.A.S (“M&N Aluminium”) sirketinden, taahhiit tarihi
itibari ile 2.100.000 Euro anapara, 41.141 Euro faiz olmak iizere toplam 2.141.141 Euro
alacag1 bulunmaktadir.

2.141.141 Euro toplam alacak, Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.$.'nin paylarinin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gordiigii tarihten itibaren 3 yil icinde, islem gdrme tarihinden
i Py Nle birlikte ;uhadaroglu Aliiminyum'a
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ddenecektir. Belirtilen siire iginde M&N Aluminium veya tarafimizdan yapilacak olan kismi
Odemeler dncelikle anaparadan mahsup edilecektir.

3 yillik siire i¢inde alacagin 6denmemesi veya aym siire iginde M&N Aluminium’un tasfiye
edilmesi/satilmast1 durumunda, M&N Aluminium tarafindan taahhiit konusu borcun
ddenmemesi halinde, M&N Aluminium’un Cuhadaroglu Aliminyum’a olan bakiye borcunu,
Borsa [stanbul A.S.’de islem gérmeye basladip1 tarihten Sdeme tarihine kadar isleyecek
faiziyle birlikte, mistereken ve miiteselsilen tarafimizca derhal Gdenecegini,

Taahhiidlimiiziin teminatin1 tegkil etmek {izere Cuhadaroglu Aliminyum’a 2.141.141 Euro
bedelli kambiyo senedi verecegimizi,

3 yillik siire zarfinda, Cuhadaroglu Aliiminyum'un Bankalardan kullanmis oldugu mevcut
kredi faizleri icinde, en yiiksek kredi faiz oram esas almmak sureti ile anaparaya faiz
isletilecektir. Isletilecek faizler nedeni ile verilen kambiyo senetlerinin yetersiz kalmasi
halinde, her yilin sonunda Cuhadaroglu Aliminyum’a o yila ait ilave kambiyo senedi
verecegimizi kabul, beyan ve taahhiit ederiz.”

Ihrage1 Bilgi Dokiimani'nin 7.1 ve 14.9 maddelerinde ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 7,3
maddesinde belirtilen "kabul, beyan, taahhiit yazilan" ile bunlara ek olarak verilen "kambiyo
senetleri" hragg1 Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi tatibariyle Sirket
tarafindan teslim alinmis ve ilgili kayitlarda Sirket tarafindan izlenmektedir.

Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltiir Turizm ve Sanat Isletmeciligi A.S.

Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltiir Turizm ve Sanat Isletmeciligi A.S. firmas: ise kiiltiirel
faaliyetler yiirlitmektedir. Nejat Cuhadaroglu’nun tamamen kendi imkéanlariyla olusturdugu
Hisart Canli Tarih ve Diorama Miizesi’nin igletmesi de bu sirket tarafindan yapilmaktadir.

Ortaklik Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)
Halil Nejat Cuhadaroglu 100.000 % 100,00
Toplam 100.000 % 100,00

Cuhadaroglu Metal’in hakim hissedarlarin gahsen ortak olduklan sirketlerin segilmis mali
verileri agagidaki tabloda gésterilmistir.

31.12.2014 Aktif Toplanu Hasilat Esas Faaliyet Kan
Cuhadaroglu Metal (solo) 156.007.215,00 TL| 111.014.641,00 TL| 12.590.164,00 TL
Cuhadaroglu Aliiminyum 62.265.625,00 TL 91.638.609,00 TL| 11.024.707,00 TL
M&N Aluminium®** 2.738.420,87 EUR| 8.974.548,56 EUR| -226.262,25 EUR
Hisart* 646.335,89 TL 32.078,96 TL| -1.205.501,29 TL
Cuhadaroglu Yap1* 12.681.693,43 TL 426.216,00 TL -399.960,65 TL
Toplam®** 239.342.932,80 TL| 229.191.240,67 TL| 21.351.899,59 TL
Cuhadaroglu Metal Pay1 65,2% 48,4% 59,0%

*Cuhadaroglu Yap1 ve Hisart sirketleri bagimsiz denetimden gegmedidi igin Vergi Usul Kanunu'na gére
hazirlanmg verileri kullamlmugtir,

**Fransa’da kurulu M&N Aluminium sirketinin Fransiz muhasebe sistemine gére hazirlanmis verileri
kullanilmustir,

***M&N Aluminium verileri Aktif toplarm i¢in 31. 12 2014 3115 kuru olan 2,8272’den; hasilat ve faaliyet kan
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7.2. Ihragemm dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarmm dékiimii:
Cuhadaroglu Metal, Cuhadaroglu Aliiminyum’un % 66,54 ine istirak etmektedir.

Unvam Cuhadaroglu Aliminyum San. ve Tic. A.$.*
Kuruldugu Ulke Tirkiye

Faaliyet Konusu Insaat sektoriinde aliminyum dig cephe taahhiit isleri yapmaktadir
Istirak Pay1 ve Sahip Olunan Oy Hakk %66,54

Sermaye Tutan (TL) 10.000.000

Yedekleri (TL) (31.12.2014) 5.160.740

Ozkaynaklar (TL) (31.12.2014) 34.117.218

Esas Faaliyet Kan (TL) (31.12.2014) 11.024.707

Net Kar (TL) (31.12.2014) 9.286.513

*Sermaye taahhiidii bulunmamaktadir, sermayenin tamami ddenmistir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihrageimn finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip
oldugu ve yonetim kurulu karari uyarmca ihragcg: tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Maddi Duran Varhklar, Net (TL) | 30.09.2015
Yer Ustii Diizenleri 26.679
Binalar 13.726.550
Tesis, Makine ve Teghizatlar 25.612.321
Tasitlar 1.478.616
Demirbaglar 1.195.280
Ozel Maliyetler 2.044.855
Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.974.000
Toplam . 52.058.301

Sirket'in bagh ortaklift Cuhadaroglu Aliiminyum 01.10.2014 tarihli 13 nolu Yonetim Kurulu
Karari ile yeni bina/tesis yatirnmi ingasi karan almastir.

Istanbul, Yakuplu'da yapilacak yeni bina ile Cuhadaroglu Aliiminyum'da mevcut depolama ve
liretim alaminda artis saglanmasi, aliiminyum profil iiretiminin yapildi1 fabrikaya yakin
olunmasi sayesinde lojistik avantaj saglanmasi, ayrica Cuhadaroglu Aliiminyum'un mevcut
depolama tesisinin yamina taginmas: ile entegre tesis haline gelinmesi ve zaman zaman
yasanan Cuhadaroglu Metal ile benzer sevkiyat/teslim zamanlari durumunda sevkiyatta
yasanacak gecikmelerin Onlenmesi hedeflenmektedir. Su ana kadar binanin kaba ingaati
tamamlanmagtir.

Tahmini yatirim biitgesi 15.000.00 TL olup, 2.000.000 € tutarinda yatirim kredisi alinmgtir,
kalan tutarin 6zkaynakla finanse edilmesi planlanmaktadir. Bu yatinm 2014 yilinda baglamis
olup 2016 yilinda tamamlanmas: planlanmaktadir. 2015 yihmin‘ilk 9 aylik doneminde bu
yatirim i¢in 6.705.200,55 TL harcama vy . 31.12.2015 itibariyle ise 8.378.537 TL
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Yapilmakta olan yatinmlara iligkin tutarin 953.380,87 TL'si yemekhane yatirimina iligkindir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiraya Kira Yillik
. .| Edinildigi 2 - Net Defter | Kullamm | Verildiise Kira
C Xii . .
st Yil " M Degeri (TL) | Amact Kiralayan Donemi Tutar
Kisi/Kurum (TL)
Kocaeli- Va
Arsa 2009 19.380| Korfez- 425.000 Yoktur Yoktur Yoktur
Amach
Kurcalar
2016 y1ilh
01.01.2016 icin
; Yakuplu, Kullanim | Cuhadaroglu | tarthinden | 175.200
B 201 6.00 ; 13.726. . ..
o 4 3 Istanbul izt Amach Aliiminyum | itibaren 10 TL
Yil (XKDV
harig)

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara {liskin Bilgiler

04.02.2015 tarih ve 2015/02 sayili Yonetim Kurulu Karan ile meveut dokiimhane tesisisinin
ihtiyaglar dogrultusunda kapasitesinin arttinlmasina oy birligiyle karar verilmistir. Konuyla
ilgili Sistem Teknik Endiistriyel Firnlar Ltd. $ti ile 13.04.2015 tarihinde sdzlesme yapilmis
olup, tutar1 1.075.000 eurodur.

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 08.01.2016 tarih ve 2 sayili karan ile Sermaye Piyasast

Kurulu Pay Tebligi’nin 33.maddesi kapsaminda kabul edilen Sermaye Artinmindan Elde
Edilecek Fonun Kullanim Amacina Iligkin Rapor’da yer aldigi sekliyle halka arzdan
saglanacak net gelirin asagidaki sekilde kullamlmasina karar vermistir.

Sermaye artirmmi yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida
detaylan verilen kapasite artinmi ve modernizasyon projelerinin finansman ile ana girdi
hammadde aliiminyum kiilge tedarigi i¢in kullamlmas: planlanmaktadir.

1. Meveut fabrika igerisinde yer alan aliminyum dokiimhane tesisinin alliminyum
kiilceden aliiminyum biyet {iretimi kapasitesinin 16.200 tondan 32.400 tona gikariimasi
ile mevcut kapasitenin artirilmast hedeflenmektedir. Bu dogrultuda alliminyum
hammadde iiretimi yapilacak dokiimhane tesisine baca, ergitme ocad iinitesi elektrik ve
gaz baglantilan ve aliiminyum bilet istifleme makineleri igin 860.000 Euro karsilig
2.812.200 TL,

2. Meveut tesis iginde yapilacak kapasite arttinmi dogrultusunda firetim planlama ve
sevkiyat finitesi iginde yurt dis1 kaynakh otomatik ambalaj sistemi i¢in 465.000 Euro
karsilig1 1.520.550 TL,

3. Meveut Kaliphane biinyesinde bulunan CNC tezgahlann kapasite ve kabiliyetlerinin
arttnlmast icin yeni tel erozyon, taglama ve freze tezgahlaninin aliminda 225.000 Euro
karsihiginda 735.750 TL,

. Ozellikle Almanya, Fransa

eleme . gibi mekanik islemlerini
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gerceklestirecek Almanya ve Italya menseli olan 200.000 Euro karsilig1 654.000 TL
degerindeki CNC isleme tezgah setinin mevcut makine parkuruna ilave edilmesi
mekanik iglem kabiliyet ve kapasitesinin arttiriimasi.

5. Insaat sektdriinde katma deeri daha yiiksek, mimari uygulamalarda aliiminyum kapi,
pencere ve cephe sistemlerinin gelistirilmesi, yurtigi ve yurtdist pazarlarda
sertifikalandirilmasi igin AR-GE (Arastirma Gelistirme) merkezine yapilacak 810.000
Euro karsilig1 2.648.700 TL,

6. Yukaridaki yatirnmlar gergeklestirildikten ve halka arz giderleri kargilandiktan sonra
halka arzdan saglanan fondan kalan tutarin tiimiiniin aliiminyum killge tedarigi i¢in
kullaniimasi.

Yatirim tutarlarinin hesaplanmasinda Euro kuru 3,27 TL olarak alinmagtir.

fhrager’min  fdiretim faaliyetlerinin devam ettizi alanda yukanda yazilan yatirimlar
tamamlandifinda azami kapasiteye ulasilmis olacaktir. Gelecek yillarda ihtiya¢ duyulmasi
halinde daha biiyiikk bir {iretim alanina taginma s6z konusu olabilecektir. Sirket’in kendi
miilkiyetinde taginabilece@i bir arsas1 mevecut degildir. Bu cercevede Cuhadaroglu Metal
ve/veya Cuhadaroglu Aliiminyum biiylimesine bagli olarak onlimiizdeki 10 wil icinde
yapilacak yeni bir tesise taginmasi séz konusu olabilir.

8.2. Ihracommm maddi duran varhklarmm kullammum etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cuhadaroglu Metal'in iiretim yaptif1 tesisler Istanbul Beylikdiizi'nde bulunmaktadir.
Cuhadaroglu Metal,ve Cuhadaroglu Metal'in belirtilen adreste faaliyette bulunabilmesi i¢in
gerekli olan ruhsat ve izinleri ilgili makam ve mercilerden almistir ve ekteki tabloda
verilmistir.

s , .. |Culiadaroglu
No |izin/Belge Adi - |fzni Veren Makam Tarihi  [Saps [ SESUK Inperay
arihi S
Aliiminyum
1. Smuf Gayri Sihhi : w 4
I |Miesseselere  Ait gjédils{;“gb“lkﬂi‘l‘g:‘kﬁch“ 28.08.2015 | 250 SR
Agilma Ruhsati ye-oag
s . | Bilim Teknoloji ve Sanayi N Cuhadaroglu
2 | Sanayi Sicil Belgesi Balasht: 10.05.2004 | 502780 Siiresiz Metal
Tesis Guvenlik | T.C. Milli  Savunma Cuhadaroglu
3 Belgesi Bakailits 2013 2013/25 13.08.2018 Setal
e . |T.C. Milli Savunma = Cuhadaroglu
4 | Uretim [zin Belgesi Bakanlig: 30.03.2015 1201573 Siiresiz Metsil
M.34.0.I1B Guhadaroglu
% o [stanbul Biiyiiksehir B.0.18.28- | . . Metal ve
5 | Itfaiye Raporu Relediyesi 04.11.2009 109.06.01/ Siiresiz Cubadaroglu
25163 Aliiminyum
Desarj Kalite | Istanbul Biiyitksehir | , 2014.Y.09 |.. . Cuhadaroglu
6 |KontrolRuhsati | Belediyesi - ISKI 204 0 Stresiz I fetal
TS EN
1S09%001:2008 Kalite Cuhadaroglu
7 Y énetim Sistemi NQA 17.09.1998 |9838/1 24.09.2018 Matsl
Sertifikasi
Tiirkiye Odalar ve | 11.07.2014 |2014/2081 | 14.07.2017 Ciibadarcbin
8 |Kapasite Raporlart | Borsalar Birligi-Istg;hm-. 24,12.2014 |2014/3504 |24.12.2017 Metal
Sanayi Odas: 7 Ti'14408:2015 | 2015/2445 |17.08.2017
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ve  Sehircilik

Gegici Faaliyet | Cevre 5 42756616- Cuhadaroglu
? |Belgesi Bakanh: 0062015 | 155437 (20062005 o 1
Cevresel Etki .
; Cevre  ve  Sehircilik 2010/04- 5 Cuhadaroglu
10 Degerlfmdlrme Bakanlig 02.06.2010 30/1563 Siiresiz Metal
Belgesi
CED Belge | Cevre ve Sehircilik 72280893/ |.. . Cuhadaroglu
11 | Gegerliligi Gorist | Bakanhg BRORIS loanm | [TEE o
Is  Saghgé=n  ve
12 |Giivenligi  Ortam | ARTEK 30.09.2015 |15.4087-1 |Siresiz | °oadaroglu
sigd Metal
Olgiim Raporu
Emisyon Olgiim SAM- . Cuhadaroglu
i s ARTEK 30102015 |00, [Siesiz [T
14.11.34/T
SE-14986
. 02.11.2011 02.11.2016
14 |Tuck Standartlanna |y g dartian Enstittsi | 16.05.2002 | 141134 (16052016 [Cubadarogly
Uygunluk Belgeleri SE-6361-3 Metal
06.01.2012 06.01.2016
14.11.34/T
SE-15106
14.11.34/T
SEK-3728
. 16.01.2007 |14.11.34/T | 16.01.2016
s ;;‘;i‘mu Sta;fi:g‘:g — 06.10.2009 | SEK-4041 |06.10.2016 [Cuhadarogtu
e 06.10.2009 | 14.11.34/T |06.10.2016 [Metal
yEu ohee 12.07.2002 | SEK-4040 |12.07.2016
14.11.34/T
SEK-2518
Fabrika Uretim
16 |Kontrol  Sertifikas: | B&A 31.08.2012 | 3H-CFP" 130,08.2017 o daraghs
EN15088
Tiirkiye Odalar ve
17 | Kapasite Rapors | Borsalar  Birlgi-Istanbul | 07.06.2013 |2013/1643 [07.06.2016 |§uhadaroglu
Sanayi Odas1 ryum
1g [0zl GOvenliklp o ftanbul Valilisi | 13.092012 20121728 |Siresiz  [GoRadarogly
Belgesi Aliminyum
|T.C. TIstanbul Valiligi B.09.41L
19 [Cove . FMlCewe ve Sehircilik 11[07.03.2012 |M.034.07. | Siresiz Elufu‘;‘gi“’gh’
& Miidiirligii 00/ Yo
—_— . |T.C. Bilim Teknoloji ve g Cuhadaroglu
20 | Sanayi Sicil Belgesi Sanayi Bakanhgi 30.04.1997 | 507424 Siiresiz Altisioyum
M.34.0.1B Cuhadarogin
s Istanbul Biiyiiksehir B.0.18.28 | .. Metal ve
21 | Itfaiye Raporu Belediyesi 23.03.2011 310.09/312 Siiresiz Cubadaroph;
3 Aliiminyum
1.Simif Gayri Sihhi
Miiesseslere Ait|T.C. Saglik ve Sosyal s Cuhadaroglu
- Agma Miisaade | Yardim Bakanlig: Shaag 8 By Aliiminyum
Belgesi
23 [1SO 14001:2004 | Certification Burope 08.00.2010 | 20101068 17 09 9916 |Cubadaroglu
A2 Aliiminyum
24 | OHSAS 18001:2007 | Certification Europe 08.09.2010 [2C10/1069 19 49901 |Guhadaroglu
A2 Alliminyum
KY-597-
gy |T5. BN Bl ini 01.09.2015 [03/KG-  |01.09.2018 |Cuhadaroglu
9001:2008 97/09-R Aliminyum
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8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlan hakkinda bilgi:
Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, fpotekler Hakkinda Bilgi
“é‘;‘:ﬁ;{%‘:;::‘ I:;ﬁﬁiﬁf Ki‘“;‘i';ﬂﬁ‘i’;:“ Nedeni | Verili Tarihi |  Tutan
Tiirii
Yakg‘]‘(iegi’;‘z““e potek ;ﬂ:ﬁ?i ilr;‘}i 18.022010 | 4.000.000 $

8.4. Maddi duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketin Kocaeli’ndeki arsas1 ve Istanbul Yakuplu'daki binas: rayic bedel fizerinden mali tablolarda yer
almaktadir. Bu varliklann rayi¢ bedeli Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS.
tarafindan belirlenmigtir. Bunlar digindaki diger maddi duran varliklar maliyet bedeli fizerinden takip
edilmektedir. .

30.09.2015 tarihli finansal tablolarda 425.000 TL ekspertiz deferli arsa yatrim amagh
gayrimenkullerde ve 15.380.000 TL ekspertiz degerli bina maddi duran varliklarda takip edilmektedir.

Maddi Duran Varhklarim Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi MOy
Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu Tarihi Smflandiriimas: | Degerleme Fon
o : (Yatinm Amach | Tutary/Deger
Varhk Tarihi Degeri ve Nosu S
s Olup Olmadigi) Diigiikliigi
Cinsi
Tutar
04.12.2014 tarih ve 131
Arsa 20.08.2009 | 425.000 TL Sayili Gayrimenkul Yatinm Amagh 307.600
Ekspertiz Raporu

04.12.2014 tarih,132 Sayilh
Bina 31.12.2010 [ 15.380.000 TL | Gayrimenkul Ekspertiz | Kullamm Amagh 7.185.220
Rapom

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
9.1.Finansal durum:

9.1.1. ihraqqmm ihrage bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

TL 31122012 31122013 31.12.2014*  30.09.2015
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 82.469.542 90.760.165 117.812.760 129.344.592
Nakit ve Nakit Benzerleri 27.533486  18.430.679  13.346.020  33.736.106
Ticari Alacaklar 23.559.062 37.026.396 47.623.174 60.838.324
ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.144610 1855854  3.803.575  5.693.933
Tiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -.35.170.542 43,819.599 55.144.391
Diger Alacaklar 396.306
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[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 53.789 94.400 - 6.356
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 554.949 617.840 226.403 389.950
Stoklar 26.001.661 31.002.236  50.401.344  26.476.519
Pesin Odcnmis Giderler 1.966.605 749.977 2.646.865 4.403.420
Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar E 782.709 - E
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Dénen Varliklar - - - 2817702
Diger Dénen Varliklar 2.799.990 2.055.928 3.568.954 676.215
Duran Varhklar 60.842.851 59.941.115 55.554.165 55.478.244
Diger Alacaklar 7.231 7.231 7.231 70
Migkili Taraflardan Diger Alacaklar y - s .
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.231 7.231 7.231 70
Finansal Yatinmlar 46 46 46 s
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 11.325.000 11.325.000 7.625.000 425.000
Maddi Duran Varhiklar 48.651.936  47.495379  46.421.721  52.058.301
Maddi Olmayan Duran Varliklar 152207 217.555 349.655 560.678
Pesin Odenmis Giderler 32.355 895.904 831.584 -
Cari Donem Vergisiyle {lgili Duran Varhiklar - - - 2.434.195
Ertelenmis Vergi Varlifi 674.076 - 318.928 -
TOPLAM VARLIKLAR 143.312.393  150.701.280 173.366.925 184.822.836
TL 31122012 31122013 31122014  30.09.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.553.128 50.368.319 65.581.905 50.734.581
Kisa Vadeli Borglanmalar 12.253.371 11.519.239 18.385.615 11.645.305
Ticari Borglar 6.798.725 16.077.370 15.838.035 11.355.241
[liskili Taraflara Ticari Borglar - . - -
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6.798.725 16.077.370 15.838.035 11.355.241
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 639.080 2.183.171 3.109.100 1.778.133
Diger Borglar - 20.000 15.000 1.283.105
[ligkili Taraflara Diger Borglar - 20.000 15.000 -
Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar & u = 1.283.105
Ertelenmis Gelirler 8.177.563 17.927.027 24.855.225 18.707.077
Dénem Kart Vergi Yikiimlalagi 384.078 518.608 579.663 4.544.492
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 664.452 993.424 741.425 1.010.110
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 311.515 311515 395.015 411.118
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1.324.344 817.965 1.662.827 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.690.378 13.789.251 8.340.514  13.613.750
Uzun Vadeli Borglanmalar 8.777.914 6.991.766 1.880.467 7.754.720
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 1 676.878 1 694,392 1810.176 3.401.922
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 5.235.586 5.103.093 4.649.871 2.457.108
OZKAYNAKLAR 97.068.887 86.543.710  99.444.506 120.474.505
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 83.514.892  78.307.635  88.028.886 106.721.079
ddenmi$ Sermaye 9.335.696 9.335.696 62.000.000 62.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 52.228.887  52.228.887 - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Birikmis 8016594 8131703 8316951  7.078.249
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9.273.193 13.023.344 13.175.165 12.098.983
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan (267.189) (11.699.058)  (9.999.233) 6.694.609
Net Dénem Kari/Zarar 4.927.711 7.287.063 14.536.003 18.849.238
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.236.075  11.415.620  13.753.426
TOPLAM KAYNAKILAR 150.701.280 173.366.925 184.822.836
o
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(*): 30 Eylil 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait Konsolide Finansal Tablolarda karsilastirmalt
olarak yer alan 2014 yili finansal tablo kalemlerinde, dnemli derecede biiyiikliikte olmayan simflandirma
degisiklikleri yapilmus olup, sdzkonusu degisikliklere iliskin bilgilere igbu Ihrage: bilgi dokiimaninin ekinde yer
alan finansal tablolarn dipnotlarna iliskin 4. ve 5. Sayfalarindan erisilinebilinir.

Rasyolar 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015
gra:n 1CJ)ran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 2,70 1,80 1.80 2,55
Likidite Oram ((Nakit ve Nakit Benzerleri + Ticari

ve Diger Alacaklar) / Kisa Vadeli Borglar Oram) 1,69 1,12 0,93 1,87
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Borgalanmalar 4,62 4,68 491 6,21
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3,18 1,72 1,52 2,37
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6,19 6,28 11,92 8,85
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli

Yiikiimliliikler 2,10 1,35 1,35 1,87
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam o i

o 32,27% 42,57% 42,64% 34,82%

Cuhadaroglu Metal’in cari orani 2014 y1l sonu itibariyle 1,80 seviyesine seviyesindedir. 2013
ve 2014 yillarinda artan faaliyetler neticesinde ticari alacaklar ve stoklar kalemleri artarken
kisa vadeli krediler ve ticari borglarda da artiy meydana gelmistir. Cuhadaroglu Metal’in
likidite oram1 2014 y1li itibariyle 0,93 seviyesindedir.

30.09.2015 itibariyle cari oran ve likidite oran: sirasiyla 2,55 ve 1,87'dir.

Guhadaroglu Metal’in 2014 yihinda aktif toplami 2013 yilina gdre %15,0 oraninda artarak
173,4 milyon TL’ye ulagmustir. 2013 yilinda ise 2012 yilina gére %5,2 artisla 150,7 milyon
TL’ye ylikselmistir. Sirket’in aktiflerindeki artig basta stoklar ve ticari alacaklar olmak tizere
ddnen varliklarn biiylimesinden meydana gelmistir.

30.09.2015 itibariyle sirketin aktifleri 2014 yil sonuna gore %6,6 artarak 184,8 milyon TL'ye
ulagsmustir. Sirket’in aktiflerindeki artis bagta nakit ve nakit benzerleri ve ticari alacaklar
artisindan meydana gelmigtir.

31.12.2012 tanthinde 27,5 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 31.12.2013 itibariyle 18,4
milyon TL, 31.12.2014’te 13,3 milyon TL ve 30.09.2015 itibariyle 33,7 milyon TL
gergeklegmistir. Cuhadaroglu Aliiminyum 22.06.2012°de arsa satig1 karsilidi 32,4 milyon TL
gelir elde etmigtir. 2013 yilinda 12,5 milyon TL, 2014 yihnda 5 milyon TL kar payr
Odenmistir. 2014 yilinda nakit ve nakit benzerlerinin diger dSnemlere gore diisiik olmasinin
baglica sebebi, 2014 yili sonunda alman stoklar ve dagitilan temettiidiir. (2014 yilinda bir
onceki yila gore stoklar %62,6 artmis ve 50,4 milyon TL’ye ulagmustir.) 30.09.2015’teki nakit
ve nakit benzerlerindeki artisin 7,2 milyon TL’si Cuhadaroglu Metal’in Cuhadaroglu Yapr’ya
23.01.2015 tarthinde yaptifn arsa satigindan kaynaklanmaktadir. Aynca stoklann
31.12.2014’teki seviyesi olan 50,4 milyon TL’ten 30.09.2015°te 26,5 milyon TL’ye diismesi
de 30.09.2015’te nakit ve nakit benzerleri kalemindeki artista dnemlidir.

Cuhadaroglu Metal’in 2012, 2013 ve 2014 yillaninda artan is hacmine bagh olarak stoklarinda
ve ticari alacaklarinda artiglar yasanmigtir. Sirket'in ticari alacak ve stoklarinin dénen varliklar
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durumun da etkisiyle dénen varliklarin aktifler igindeki payr 2012 yilinda %57,5 olan
seviyesinden 2014'te %68,0'e ulagmstir.

30.09.2015 tarihi itibariyle ticari alacak ve stoklarmin dénen varliklar igindeki payr %67,5
dénen varliklann aktifler i¢indeki pay1 %70 olmustur.

Aktifler lizerinde 6nemli bir paya sahip olan stoklar da 2013 yilinda 2012 yilina gére %19,2
yikselerek 31,0 milyon TL’ye artarken, 2014 yilinda ise %62,6 artigla 50,4 milyon TL’ye
ulasmigtir. Cuhadaroglu Metal hammadde alimlarinda London Metal Exchange (LME)
fiyatlar1 gegerli olup, iiretimlerin siparis bazli yapilmasi nedeniyle yaklasik olarak bir aylik
hammadde stoguyla g¢alisilmaktadir. Diger taraftan taahhiit isindeki siireclerin (iiretim,
teslimat ve montaj) uzun olmasi nedeniyle ortalama stok devir siiresi 3-4 ay aralifinda
degisebilmektedir. Ancak 2014 yilinda yasanan Sirket disi isveren kaynakli gecikme
sebebiyle ortalama stok devir siiresi 4 aya ulagmistir. 2014 yilindaki stok artisgimin baslica
sebebi Cuhadaroglu Metal'in hammadde stok alim: ve Cuhadaroglu Aliminyum'da sirket disi
igveren kaynakli gecikmedir. 30.09.2015 itibariyle stoklar 26,5 milyon TL olup, stok devir
sliresi 54 giinddir.

Cuhadaroglu Metal’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2012 yilinda 23,6 milyon TL iken, 2013
yilinda %57,2 oramnda artarak 37,0 milyon TL’ye yikselmistir. 2014 yihinda ise %28,6
oraminda artigla 47,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Ticari alacak tutarlarindaki artislar Sirket'in
satiglarindaki bilylimeden kaynaklanmaktadir, dsnem sonu bilangolan ve yillik gelir tablolar
baz alinarak hesaplanan ticari alacak devir siiresi 2012, 2013 ve 2014 yillarinda sirasiyla 105
giin, 106 giin ve 92 giin olarak gergeklesmistir. Bagimsiz denetim raporuna gdre ortalama
ticari alacaklar vadesi 2013 yilinda 75 giin; 2014 yilinda 85 giindiir.

30.09.2015 itibariyle Cuhadaroglu Metal’in ticari alacaklar1 60,8 milyon TL olup, 30.09.2015
tarihli bilancosu ve 2015 yili ilk 9 aylik gelir tablosu baz alinarak 273 giin i{izerinden
hesaplanan ticari alacak devir siiresi 101 giindiir. Bagimsiz denetim raporuna gore ortalama
ticari alacaklar vadesi 66 giindiir.

30.09.2015 itibariyle Cuhadaroglu Metal’in uzun vadeli ticari alacag bulunmamaktadir.

Cuhadaroglu Metal’in duran varliklar1 2014 yil sonu itibariyle 55,6 milyon TL olup, aktiflerin
%32,0'sini  olusturmaktadir. Sirket'in duran varhiklan igerisinde yatnm amagh
gayrimenkulleri 7,6 milyon TL olup duran varliklarin %13,7'sini olusturmaktadir. S6z konusu
gayrimenkul Kocaeli ili Kircalar mevkinde bulunan tarla ile Istanbul ili Amavutkdy ilgesinde
bulunan arsadir.

Sirket'in duran varliklar1 30.09.2015 itibariyle 55,5 milyon TL olup, aktiflerin %30’ unu
olusturmaktadir. Grup 23.01.2015’te Istanbul Amavutkdy ilgesinde bulunan ve yeniden
degerlenmis degeri 7,2 milyon TL olan arsasim iligkili taraf Cuhadaroglu Yapi’ya satarak
elden gikarmugtir. Sirket’in 30.09.2015 itibariyle yatinm amagh gayrimenkullerinin degeri 0,4
milyon TL’dir.

Guhadaroglu Metal'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2014 sonu itibariyle 65,6 milyon TL olup
toplam kaynaklar icerisindeki payr %37,8'dir. Kisa vadeli banka kredileri ve ticari borglar kisa
vadeli ylikiimliiliklerin %52,2'sini olu; Sirket hammadde alimlarim pegin

yaptiindan dﬁn?msel olarak finansmayf ama¢ edisi.kullanmaktadir. Ticari borglar




yurt i¢i saticilara olan borglardan olusmakta olup dénem sonu bilangolan ve yillik gelir
tablolar1 baz alinarak hesaplanan ticari borg 6deme siiresi 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
sirastyla 38 giin, 59 giin ve 39 giin olarak ger¢eklesmistir. Bagimsiz denetim raporuna gore
belli mallann satin alnmasina iliskin ortalama Gdeme vadesi 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
15 giindiir. Ertelenmi gelirler ise 2014 sonu itibariyle kisa vadeli yiikimliliiklerin %37,9'
olup taahhiit islerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri ifade etmektedir.

30.09.2015 itibariyle Cuhadaroglu Metal'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 50,7 milyon TL olup
toplam kaynaklar igerisindeki pay1 %27,5'dir. Kisa vadeli banka kredileri ve ticari borglar kisa
vadeli yiikiimliilikklerin % 45,3%nii olugturmaktadir. 2015 yiliun ilk 9 aylik déneminde
Sirket’in 30.09.2015 tarihli bilangosu ve 2015 yili ilk 9 aylik gelir tablosu baz alinarak 273
glin tizerinden hesaplanan ticari borg 6deme siiresi 23 giin olarak gerceklesmistir. Bagimsiz
denetim raporuna gére ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 45 giindiir. Ertelenmis gelirler
ise 30.09.2015 itibariyle kisa vadeli yiikiimliilikklerin %36,9’dur.

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 2014 sonu itibariyle 8,3 milyon TL olup, 2012, 2013, 2014
yillan icin toplam kaynaklarin sirasiyla %10,9, %9,2 ve %4,8'ine karsilik gelmektedir. Uzun
vadeli banka kredileri 2014 sonu itibariyle 1,9 milyon TL'dir.

30.09.2015 itibariyle Uzun Vadeli Yikimliliikler 13,6 milyon TL olup toplam kaynaklarin
%7,4'ine kargilik gelmektedir. Uzun vadeli banka kredileri 30.09.2015 itibariyle 7,8 milyon
TL'dir. 2014 yil sonunda gbre uzun vadeli banka kredilerindeki artisin ana sebebi
Cuhadaroglu Aliiminyum’un yeni bina ve tesis yatimmi amaciyla alinan 2,0 milyon euro
tutarindaki uzun vadeli yatirim kredisidir.

Ertelenmis vergi yikiimlil{igi, yillara yaygin ingaat projeleri gelir diizeltmelerinden
kaynaklanmaktadir. 2014 sonunda 4,6 milyon TL olan ertelenmis vergi yukimliligi
30.09.2015 tarihinde 2,5 milyon TL’ye diismiistiir.

9.2. Faaliyet sonuclar:
9.2.1. ihragemin ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

01.01- 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -

Gelir Tablosu -TL 31122012 31122013  3L122014  30.092014  30.09.2015

Hasilat 82.252.478  127.720.738  189.668.755 131.295.711  164.225.534
Satislarin Maliyeti (-) (64.869.548) (100.296.620) (149.400.414) (100.837.549) (133.866.671)
Briit Kar 17.382.930  27.424.118  40.268.341  30.458.162  30.358.863
Genel Yonetim Giderleri (-) (54833000  (6.779.767)  (6.557.713)  (5.876.375)  (5.959.719)
Pazarlama Giderleri (-) (6.764.119)  (8.732.519) (10.718317)  (7.641.128)  (7.541.125)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (719.993)  (1.049.722)  (1.486.610)  (1.021.536)  (1.181.220)
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 5.708.585 7.992.884  11.747.929  13.760.316  23.559.069
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.804.270)  (4.608.796)  (9.638.759)  (9.453.728) (12.926.153)
Esas Faaliyet Karr* 8.319.833  14.246.198  23.614.871  20.225.711  26309.715
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 66.752 214.737 836.741 833.217 172.368
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 8.386.585  14.460.935  24.451.612  21.058.928  26.482.083
Finansman Gelirleri ; - 304 139.200
Finansman Giderleri (-) (2.?{?,-7??{)63}-' -&3@‘8 ) (2353.411) - (1.704.024)  (2.633.630)
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Vergi Oncesi Kar 6.159.522  10.596.114  22.098.201 19.355.208  23.987.653
Stirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri  (1.192.311)  (2345.571)  (4.454.931) (307.852)  (2.715.787)

Ddnem Vergi Gideri/Geliri (6.785.517)  (1.841.372)  (5.291.463)  (4.707.862)  (4.544.492)
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 5.593.206 (504.199) 836.532 4.400.010 1.828.705
Dénem Kari 4,967.211 8.250.543  17.643270  19.047.356  21.271.866
Dénem Karmnmn Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 39.500 963.480 3.107.267 3.245.599 2.422.628
Ana Ortaklik Paylan 4927711 7.287.063  14.536.003  15.801.757  18.849.238

(*):Sirket’in 2012, 2013, 2014 yillar: ile 2014 ve 2015 yillarnm ilk 9 aylik dénemleri itibariyle konsolide kar
veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlan igindeki esas faaliyetlerden diger gelirler icinde sirastyla
3.212.873TL, 4.590.163 TL, 9.054.551 TL, 6.571.684 TL ve 15.095.220 TL faaliyetlerden kaynaklanan kur fark:
gelirleri bulunmaktadir. S8z konusu kur fark: gelirleri icerisinde ise 2012 yili igin 395.450,89 TL, 2013 wyil1 igin
1.311.056,67 TL, 2014 y1h igin 2.556.175,60 TL, 2014 yih ilk 9 aylik dénemi icin 1.695.126,22 TL ve 2015 yilt
9 aylk ddnemi i¢in 8.753.597,01 TL tutarlanndaki kisimlari Grup’un faaliyetlerinde kullanmak iizere
bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlarinmn kur fark: degerlemelerinden kaynaklanmaktadir.

Aym zamanda $irketin 2012, 2013, 2014 yillan ile 2014 ve 2015 yillarmin ilk 9 aylik dénemleri itibariyle
konsolide kar veya zarar tablolarinda yer alan esas faaliyet karlari igindeki esas faaliyetlerden diger giderler
iginde sirasiyla 1.620.008 TL, 4,001.757 TL, 8.018.018 TL, 5.615.830 TL ve 8.677.893 TL faaliyetlerden
kaynaklanan kur farki giderleri bulunmaktadir. S6z konusu kur farki giderleri igerisinde ise 2012 yilt igin
344.252,96 TL, 2013 yil1 igin 217.765,91 TL, 2014 yili igin 2.287.708,72 TL, 2014 yih ilk 9 ayhk dénemi icin
1.642.544,03 TL ve 2015 yil1 9 ayhik dénemi igin 737.868,37 TL tutarlarindaki kistmlart Grup’un faaliyetlerinde
kullanmak iizere bankalardaki yabanci para olarak bulundurdugu mevduatlanmn kur fark: degerlemelerinden
kaynaklanmaktadir.

Grup’un yabanci para mevduatlarmin degerlemesinden kaynaklanan kur farklannm, Sirket'in halka agilmasindan
sonra yaymlayacag1 konsolide finansal tablolarda, kurlarin izleyecegi yéne ve/veya séz konusu kur farklarimin
izahnamede yer alan kar veya zarar tablolarinda izlendigi boliimlerden farkhi bir bélimde izlenmesine yol
agabilecek olast degisikliklere bagh olarak Sirket’in konsolide esas faaliyet karmi olumlu veya olumsuz yonde
etkileme ihtimali bulunmaktadir,

Rasyolar 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015
Hasilat Biiyiimesi 55,3% 48,5% 25,1%
Briit Kar Marj1 21,1% 21,5% 21,2% 23,2% 18,5%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,1% 11,2% 12,5% 15,4% 16,0%
Faaliyet Giderleri (Genel Yénetim +

Pazarlama + Aragtirma ve Geligtirme 15,8% 13,0% 9,9% 11,1% 8,9%
Giderleri) / Net Satiglar

Net Kar Marji 6,0% 6,5% 9,3% 14,5% 13,0%
Ozsermaye Karlihii: 5,1% 9,5% 17,7% - 17,7%*
(*) : 9 aylik

Cuhadaroglu Metal’in 2012 - 2014 doénemi briit kar marji degisiklik gdstermeyerek %21
seviyesinde gerceklesmistir. Cuhadaroglu Aliiminyum'un 2012 yilinda yurt i¢i proje islerinde
atil kapasitenin yiiksekligi nedeniyle genel tiretim giderleri ciroya oram1 artmis ve bu sebeple
yurt i¢i proje satiglarinda briit karlilik negatif ger¢eklesmistir. Cuhadaroglu Aliiminyum'un
2014 yilinda da devam eden yurt i¢i proje satiglan Sirket dis1 isveren kaynakli gecikmeden
dolay1 atil kapasite s6z konusu olmugtur. Buna bagh olarak sirketin yurt igi proje briit karlilig:

negatif gerceklesmistir. o b /
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Aym donemde esas faaliyet kar marji oram ise %10,1’den %12,5’e, net kar marji ise
%6,0’dan %9,3’e yiikselmistir.

2015 yil ilk 9 aylik déneminde briit kar marji, esas faaliyet kar marji ve net kar marj1 sirasiyla
%18,5, %16.0 ve %13,0’tiir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerdeki en yiiksek tutarl kalem faaliyetlerden kaynaklanan kur
fark gelirleridir. Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
strastyla 3.212.873, 4.590.163 ve 9.054.551 TL’dir.

2015 yili ilk 9 ayhik déneminde Sirket faaliyetlerden kaynaklanan 15.095.220 TL kur fark:
geliri elde etmigtir..

Sirket, sahip oldugu dokiimhane sayesinde ara mamiil olarak kullamlan biyet firetimini sadece
kilge aliminyum ve {iretim  maliyetlerine  katlanarak kendi  biinyesinde
gergeklestirebilmektedir. Bu entegre yapi sayesinde biyetin disaridan temin edilmesi
durumunda katlanilacak maliyetlerde tasarruf saglanabilmektedir. Bu durum Sirket'in
karhligina olumlu yansimaktadir.

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuglarna iligkin diger (6nemli) hususlar:

Net Satislar TL 01.01 - | Pays 01.01-| Papr| = 01.01-| Pap 01.01-| Pap 01.01-| Pay

31122012 | (%) | 31122013 | (%) | 31122014 (%) | 30.092014| (%) | 30.09.2015| (%)
;";‘t‘;‘;’;?’“m wutigiproje | g 1847| 7| 33.502261| 26| se44s5952| 29| 36410786| 28| 63448453 42
;";‘t‘?;‘l‘:gy“m yortdisiproje | 5366903 o 13.988.775| 11| 36415791 19| 28557658 22| 2584304 2
Aliiminyum profil satiglan | 56.798.345 | 69| 64352.152] 50| 82205214| 43| 60489297| 46| 81234963 49
Aksesuar satislan 7318233 9| 8021625 6| 10813.507| 6| 8032648| 6| 17.875602] 11
Interax otomatik kapt satigs | 3.055.669| 4| 3.571.019] 3| 3058347 2| 3200638 2| 4735313] 3
;ft‘:;fm dayaniklidograma | 300068 | 0| 2418885 2| 2136216 1| 14s23as| 1 23.086| 0
;Z‘t‘:;‘l’;gm dofreny 16323 o0 s9655| of 156813] o 121970 o ol o
Aliiminyum levha satiss 665774 1| 1602766] 1| 111o19] o| 1s61s2] o| 109.a28] o
Hurda satiglan 23947| 0 9m4| o 0 64391] 0 47487 0
Diger satiglar 639269 1| 193916 o 325.896] o] 491423] 0| 1e1.718] o0
TOPLAM 82.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 139.016311| 106 | 175.220.144| 107
Satistan ladeler () 0 0 o] @ss2an| @] w245 (0
Satis Indirimleri 0 0 0| (1464359)| (6)] (10570.159)] (6)
Satis Gelirleri, Net 82.252.478 | 100 | 127.720.738 | 100 | 189.668.755 | 100 | 131.295.711| 100 | 164.225.534| 100

Cuhadaroglu Metal’in 2012 yilinda 82,3 milyon TL seviyesinde olan satislan 2013 yilinda
%355,3 artarak 127,7 milyon TL, 2014 yilinda da %48,5 artarak 189,7 milyon TL'ye
ulasmigtir. S6z konusu donemde Cuhadaroglu Aliminyum'un yurtigi-yurtdisi proje satislan
2012, 2013 ve 2014 yillarinda sirasiyla 13,4 milyon TL, 47,5 milyon TL, 90,9 milyon TL ve
toplam hasilat icindeki pay: sirasiyla %16,3, %37,2 ve %47,9 olarak gergeklesmistir. flgili
donemde ingaat sektoriindeki canlilik ve fistlenilen yurtigi-yurtdis1 biyiik taahhiit projeleri
sayesinde hasilat ve karlilikta artig kaydedilmistir
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2012 - 2014 doneminde aliiminyum profil satiglan 56,8, 64,4 ve 82,2 milyon TL ve net
satiglar i¢indeki pay: sirasiyla %69,1, %50,4 ve %43,3 olarak gergeklesmistir.

30 Eylil 2015 itibanyla Cuhadaroglu Metal’in satiglart 164,2 milyon TL’dir. Ay yilin bir
onceki donemine gbre hasilat %25,1 oraninda artmistir. Artisin temel nedenleri Cuhadaroglu
Metal’in artan satis hacmi ve Cuhadaroglu Aliiminyum®un 2012 — 2015 déneminde gosterdigi
yiiksek performans sonucu iistlendigi taahhiit projeleridir.

9.2.3. Thragemm, ihracgr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
hakkinda bilgiler:

Asafida yer alan konulara iliskin riskler igbu Ihragg1 Bilgi Dokiimani'nin 4 numarah
boéliimiinde yer almaktadir.

Hammadde Fiyatlar

Alliminyum hammadde fiyatlan Londra Metal Borsasi(LME)'nda belirlenmektedir.
Cuhadaroglu Metal hammadde teminini aracilar vasitasiyla gerceklestirmekte ve Londra
Metal Borsasi’nda belirlenen fiyatlar {izerine “prim” ve “navlun” 6demektedir.

2000 yilindan itibaren diger emtia fiyatlarinin artigina paralel olarak aliiminyum hammade
fiyatlan da artig kaydetmis ve 2008 yilinda 3.000 $/ton(LME) seviyelerine kadar yiikselmistir.
Ardindan yasanan global kriz sonras: dzellikle Cin ekonomisinde meydana gelen yavaslama
nedeniyle tim emtia fiyatlarinda oldugu gibi aliiminyum LME fiyatlarinda da diisiisler
yasanmig, 2014 yilinda ortalama 1.900 $/ton iken, 2015 yil1 9 aylik dnemde ortalama 1.700
$/ton seviyelerine kadar gerilemistir. 2015 yili aliiminyum LME fiyatlar ortalamasi 1.661
$/ton, 2015 yil sonu aliiminyum fiyat: 1.508$/ton seviyesinde gergeklesmistir. Oniimiizdeki
siiregte birincil aliminyum hammadde iretim maliyeti tizerinde direk etkisi olan petrol
fiyatlanmn mevcut seviyelerde seyretmesinin ve diinya ekonomik biiyiimelerinin stnirli
olmasimnn beklenmesi nedeniyle, emtia fiyatlar: iizerinde baskinin devami Gngbriilmektedir.
Bitmig iriin igerisinde Onemli seviyede maliyet girdisi olan aliiminyum hammaddesi
fiyatlarinin yakin gelecekte de 1.600 $/ton ortalama fiyatlart seviyelerinde seyredecegi
Ongorilmektedir.

Birincil aliiminyum hammadde dreticileri, piyasada(LME) olusan iiretim maliyetlerine
yaklastigi donemlerde arzi kisma yoluyla fiyatlardaki diisiisii dengelemektedir. Bu dénemde
genellikle prim(premium) fiyatlan yiikselme egilimi géstermektedir. 2015 yihinda LME
aliminyum fiyatlan 1.700 $/ton seviyesindeyken 100 $/ton olan prim fiyatlari, LME
aliiminyum fiyatlan 1.600 $/ton’a diigtiigiinde 150 $/ton seviyelerine yiikselmistir.

ABD Dolar Etkileri

Oniimiizdeki stireste, giiclenen ABD Dolarinmn, enerji ve emtia fiyatlann Gzerinde bask:
olusturmaya devam etmesi beklenmektedir. ABD Dolarinin deger kazandigi durumlarda
enerji ve emtia fiyatlan diigiik seyredecek, aksi durumda emtia ve enerji fiyatlarinin, ABD
dolarindaki deger digiisiine bagl olarak yiikselmesi beklenmektedir. Aliiminyum fiyatlarinda

son_doénemde meydana gelen gerile ovizin, Tiirk Liras1 karsisinda deger
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kazanmasi nedeniyle kismen kaybolmaktadir. ABD Dolari'ndaki olas: dalgalanmalara karg1
Sirket mevceut politikalarnim siirdiirecek ve karliligin negatif etkilenmesini engelleyecek doviz
pozisyonunu ayarlayacaktir. IThracci’mn 30.09.2015 tarihi itibariyle 7.492.284 dolar,
1.400.882 euro ve 3.107 GBP net yabanci para varlik pozisyonu bulunmaktadir.

Aliiminyum Kullanim Alanmin Genislemesi

Aliiminyum {retimi 2000 yihndan giiniimiize yaklasik 3 kat artmigtir. Tlrkiye'de kisi bagsi
aliiminyum kullanimi, aliiminyum kullanimi alanlarinin artmasina paralel 10 kg seviyelerinin
lizerine ¢ikmugtir. ABD, Almanya, Fransa gibi gelismis iilkelerin kisi bagi aliminyum
kullamm miktarlan olan 30 kg ile kargilagtinldiginda Tiirkiye'deki kullanimi halen daha
disiiktiir.

Aliminyum, insaat taahhiit sekt6riiniin yam sira otomotiv, ulastirma, savunma ve makine
sanayinde yeni kullamm alanlar1 bulmakta ve kullanim alanlarindaki artis dogrultusunda
miktarsal bazda tiketimin de arttifi gdzlenmektedir. Gelecegin malzemesi olarak goriilen
aliminyumun, geri doniigimiinde enerji maliyeti boksit madeninden fiiretilen birincil
aliiminyuma gére 20 kat daha diiiktiir. Aliminyum, yitksek mukavemete sahip olmasina
ragmen; kesme, bitkme, isleme gibi mekanik islemlerin kolayca yapilmasmna imkan
vermektedir. Yapilan yiizey islemleri ile aliiminyuma istenilen renk verilebilir, korozyonu
Onlenebilir ayrica bakim maliyeti yoktur ve uzun émiirliidiir. Aliiminyumun estetik talepleri
kargilamasindan dolay: her alanda kullanimi artmaktadir. Insaat sektériinde son yillarda artan
yiksek katli ve nitelikli bina ingaatlan (Kaynak: Yiiksek Binalarda Deprem Hasan
Belirlenmesi, Acil Yikimlar ve Alinacak Tedbirler, Projesi Calistay1, 25/ 12/2015) ile daha
nitelikli kapi, pencere ve cephe ihtiyaglarm dogurmustur. Bu talebi karsilayan en uygun
malzemenin aliiminyum olmasi, PVC ahsap kullanilan binalarda aliiminyum kullanim ile
ikame Uriinlerden pay almaya baslamis, pazar paymi biiyiitmeye devam edecegi
Ongoriilmektedir.

Aliiminyum'da Yeni Yatirimlarm Tiirkiye'ye Kaymasi

Ozellikle Avrupa'li firmalar navlun ve {iretim maliyeti avantajlar nedeniyle aliiminyum ara
mamiil ve mamiil ihtiyaglanm Tiirkiye'den karsilamaya baslamuglardir. Bu baglamda bazt
treticiler yeni yatinmlanm Tirkiye'ye yoneltmis, bazilan ise isbirlikleri yoluyla Tiirkiye'deki
tireticilerden malzeme temini yoluna gitmistir.

Tiirkiye Ingaat Sektorii’niin Dinamikleri

Tiirkiye’de insaat sektorii 2008 yilinda meydana gelen kiiresel ekonomik krizin etkilerinin
sona ermeye basladigi 2010 yilindan bu yana diizenli olarak biiyiime kaydetmektedir. Bunun
en Onemli sebepleri; GSYH’deki biiyiime, artan kisi basi gelir, hzli sehirlesme, kamu
tarafindan gergeklestirilen ingaat harcamalandir. Son dénemde hiz kazanan Kentsel Déntisiim
¢alismalanimin ingaat sektGriiniin bilylimesine katki saglamasi beklenmektedir. Sirket'in
Uretttigi aliminyum profil, dograma firiinlerinin kullamminin yeni projelerde arttig
gozlenmektedir. g




10. THRACCININ FON KAYNAKLARI

Sermaye Risk Yénetimi

Grup sermaye ydnetiminde bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken diger
yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmayr
hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri
ve 0zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler Sirket
YOnetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket Yénetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye
yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 5denmesiyle oldugu kadar temettii
odemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi 6denmis sermaye/finansal bor¢ oranimi kullanarak izler. Bu oran 6denmis
sermayenin toplam finansal borca boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanur.

30 Eyliil 2015 itibartyla 6denmis sermaye / net finansal borg oran: asagidaki gibidir;

Sermaye Riski(TL) 31.12.2014| 30.09.2015
Finansal Borglar 20.266.082| 19.400.025
Eksi:Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 13.346.020 | (33.736.106)
Net Finansal Borg : 6.920.062 | (14.336.081)
Toplam Odenmis Sermaye 62.000.000 | 62.000.000
Odenmis Sermaye/Finansal Borg Oram 8,96 (4,32)

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igin daha yiiksek tutarda karlilik ve
Ozkaynak diizeyine ulasmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

Faiz oram riski yénetimi

30.09.2015 tarihi itibariyle Grup’un sabit faizli finansal varliklar1 33.713.013 TL, sabit faizli
finansal yiikiimliilikleri 19.400.025 TL’dir. Degisken faizli finansal araci yoktur.

30.09.2015 tarih itibariyle Grup’un degisken faizli finansal arac1 bulunmadigindan faiz oram
riskine maruz kalmamaktadr.

Finansal risklere iliskin detayli bilgiye 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 yillarina iliskin
bagimsiz denetim raporunun 33 ve 30.09.2015 tarihli ara déneme iligkin bagimsiz denetim
raporunun 39 nolu dipnotundan ulagilabilir.

Sirket gegmis y1l karlarindan; 2013 yilinda 12,6 milyon TL, 2014 yilinda ise 5,0 milyon TL
nakit temettii dagitimi gergeklestirmistir.

10.1. Thragemnin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklarn hakkinda bilgi:

Cuhadaroglu Metal’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finans kuruluslarindan TL ve
yabanci para cinsinden kullamlan krediler, saticilara olan kisa vadeli ticari borglar, faaliyetler
sonucu elde edilen karlar ve ozkaynaklard 4
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Sirket'in 30.09.2015 itibariyle;
* Kisa ve uzun vadeli banka kredilerilerinin toplam tutar1 19.396.844 TL olup para
birimi cinsinden dagilim;
e 7.067.143 TL
e 3.434.581 TL kargilign ABD Dolan
» 8.895.120 TL karsihig1 Euro
* kredi kartlan bor¢larinin toplam1 3.181 TL
e ticari borglarinin toplam tutar1 11.355.241 TL,
® Ozkaynaklan ise 120.474.505 TL'dir ve toplam kaynaklarn %65,2’sini
olusturmaktadir.

Finansal borglara iligkin bilgiye 30.09.2015 tarihli ara déneme iliskin bagimsiz denetim
raporunun 8 nolu dipnotundan, ticari borglara iliskin bilgiye 30.09.2015 tarihli ara déneme
iliskin bagimsiz denetim raporunun 9 nolu dipnotundan, &zkaynaklara ilikin bilgiye
30.09.2015 tarihli ara déneme iligkin bagimsiz denetim raporunun 28 nolu dipnotundan iliskin
bilgiye ulasilabilir.

(TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR 31.12.2014 | Pay | 30.09.2015 | Pay
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.581.905 | 38% 50.734.581| 27%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 18.385.615| 11% 11.645.305 6%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 15.838.035 9% 11.355.241 6%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.340.514| 5% 13.613.750 | 7%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1.880.467 1% 7.754.720 4%
Uzun Vadeli Ticari Borglar - 0% - 0%
Ozkaynaklar 99.444.506 | 57%| 120.474.505| 65%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 88.028.886 | 51%| 106.721.079| 58%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 11415620 7% 13.753.426 7%
TOPLAM KAYNAKLAR 173.366.925 | 100% | 184.822.836 | 100%

Cuhadaroglu Metal fon ihtiyacinin biiyiik bir boliimiingi kisa vadeli banka kredileriyle ve
Eximbank’tan saglanan kredilerle kargilamakta ve dénem icerisinde kredilerin geri 6demeleri
gergeklestirilmektedir. 2014 yil sonu itibariyle Sirket'in kisa vadeli finansal borglar 18,4
milyon TL olup ticari alacak ve stoklarin finansman1 amaciyla kullamlmistir. Sirket'in uzun
vadeli finansal yiikiimliliikleri 1,9 milyon TL olup 30.11.2011 tarihinde alinan 3.000.000€
kargilig1 7.377.000 TL tutarindaki Eximbank-Tiirk ihracat kredi bankast A.S.’den alinan Efil-
IV igletme kredisinin kalan bakiyesidir. S6z konusu kredinin geri demesi 30.11.2016
tarihinde tamamlanacaktir.

Sirket'in kisa vadeli ticari borglan yurt ici saticilara olan ticari borglardir. Uzun vadeli ticari
borcu ise bulunmamaktadir.

30.09.2015 itibariyle kisa vadeli finansal borg 11,6 milyon TL'dir. Sirketin uzun vadeli
finansal yiikiimliiliikkleri 7,8 milyon TL’dir. 2015 yilmn ilk 9 aylik doneminde Cuhadaroglu
Alliminyum yeni bina ve tesis yatirim 000.000€ tuiyndaki uzun vadeli yatinm
kredisi almistir. - o =
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10.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:
Cuhadaroglu Metal’in 2014 yili ve 2015 yih ilk 9 ay: itibariyle 6zet nakit akim tablosu
asagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Akim Tablosu - TL 31.12.2014| 30.09.2015
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart (1.542.601)| 22.155.609
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari 584,494 | (3.237.272)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislars (4.126.552) 1.471.749
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (5.084.659) | 20.390.086
D. Dénem Bag:1 Nakit ve Nakit Benzerleri 18.430.679 | 13.346.020
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 13.346.020| 33.736.106

Sirket'in 2014 yilinda artan satis hacmine bagli olarak ticari alacaklar ve stoklar seviyeleri
yikselmis, ticari borglar aym kalmigtir. Bu sebeplerle isletme sermayesi ihtiyac1 artmis ve
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglan negatif olarak gerceklesmistir. Aym
donemde finansal borglardaki artiga karsin yapilan borg geri 6demeleri ve temettii demesi
sebebiyle finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 negatif gerceklesmistir.

Gerek isletme faaliyetlerinden gerekse finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi,
hazir degerlerden karsilanmistir,

30.09.2015teki nakit ve nakit benzerlerindeki artigin 7,2 milyon TL’si Cuhadaroglu Metal’in
Cuhadaroglu Yap1’ya 23.01.2015 tarihinde yaptig: arsa satigindan kaynaklanmaktadir.

30.09.2015 yilinda isletme sermayesi ihtiyact 2014 yilinin ayni dénemine gbre azalmistir,
bunun en Snemli sebebi stoklarin 2014 sonunda 50,4 milyon TL seviyesinden 30.09.2015
itibariyle 26,5 milyon TL seviyesine diigmiis olmas: sonucu ag13a ¢ikan isletme sermayesidir.

Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 2015 yilinmn ilk 9 aylik déneminde temel
olarak Cuhadaroglu Aliminyum’un yeni bina ve tesis yatiimi sebebiyle yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan negatif gergeklesmistir.

Cuhadaroglu Metal’in ticari alacak ve ticari borglart netlestirildiginde 31.12.2014 itibariyle
31.785.139 TL, 30.09.2015 itibariyle 49.483.083 TL’dir. Sirket, kendi fon kaynaklarindan
miisterilerine olan vadeli satislarim finanse etmektedir.

30.09.2015 itibariyle Cuhadaroglu Metal’in sahip oldugu finansal bor¢lardan nakit ve nakit
benzerlerinin diiglilmesi sonucu net 14.336.081 TL finansal varlig1 bulunmaktadir.

10.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Cuhadaroglu Metal esas faaliyetlerini siirdiiriirken diizenli olarak fon yaratmaktadir. Yaratilan
fon, finansman giderlerinin ve kredi anapara &demelerinin yam sira isletme sermayesi
ithtiyacinin kargilanmasinda kullamlmaktadur.

Cuhadaroglu Metal gergeklestirmeyi planladigi yatinmlannin finansmanim ve net caligma
sermayesi ihtiyacini; Ozkaynaklarindan veya bankalardaki mevcut kredi limitleriyle
kargilayabilmektedir.

Cuhadaroglu Metal’in 31.12.2014 tarihi itibariyle dénen varlik toplami 117,8 milyon TL ve
kisa vadeli yiikiimliilikleri toplami 65,6 mj

TL olarak hesaplanmaktadir. /jf




Cuhadaroglu Metal’in 30.09.2015 tarihi itibariyle dénen varlik toplami 129,3 milyon TL ve
kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 50,7 milyon TL olup, net isletme sermayesi 78,6 milyon

TL olarak hesaplanmaktadir.

(TL) 31.12.2014 30.09.2015

A - Toplam Finansal Borglar 20.266.082 19.400.025
B - Nakit ve nakit benzerleri 13.346.020 33.736.106
Net Finansal Borg (A-B) 6.920.062 (14.336.081)
Toplam Ozkaynak 99.444.506 120.326.092
Net Finansal Bor¢/Toplam Ozkaynak 7,0% -11,9%

Cuhadaroglu Metal’in 2014 yili itibariyla net finansal borg tutar1 6,9 milyon TL, borcun
Ozkaynaklara oramt %7’dir. Cuhadaroglu Metal’in 30.09.2015 itibariyla net finansal varlik
tutan 14,3 milyon TL, varligin 6zkaynaklara orani %11,9’dur.

10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimna iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

10.5. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:
04.02.2015 tarih ve 2015/02 sayili Yonetim Kurulu Karan ile mevcut dékiimhane tesisisinin
ihtiyaglar dogrultusunda kapasitesinin arttinlmasina oy birligiyle karar verilmistir. Konuyla
ilgili Sistem Teknik Endiistriyel Finnlar Ltd. $ti ile 13.04.2015 tarihinde sézlesme yapilmus
olup, tutan 1.075.000 eurodur.

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 08.01.2016 tarih ve 2 sayil karan ile Sermaye Piyasasi
Kurulu Pay Tebligi’nin 33.maddesi kapsaminda kabul edilen Sermaye Artirmindan Elde
Edilecek Fonun Kullamm Amacma Iliskin Rapor’da yer aldigi sekliyle halka arzdan
saZlanacak net gelirin agagidaki sekilde kullanilmasina karar vermistir.

Sermaye artinmu yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saZlanacak net gelirin; asagida
detaylan verilen kapasite artinmi ve modernizasyon projelerinin finansmamn ile ana girdi
hammadde aliiminyum killge tedarigi i¢in kullanilmasi planlanmaktadir.

1. Mevcut fabrika igerisinde yer alan altiminyum d¢kiimhane tesisinin aliiminyum
killceden aliiminyum biyet iretimi kapasitesinin 16.200 tondan 32.400 tona
¢ikarilmasi ile mevcut kapasitenin artirilmasi hedeflenmektedir. Bu dogrultuda
aliminyum hammadde {iretimi yapilacak dokiimhane tesisine baca, ergitme ocag1
Unitesi elektrik ve gaz baglantilan ve alliminyum bilet istifleme makineleri igin
860.000 Euro karsilig1 2.812.200 TL,

2. Mevecut tesis iginde yapilacak kapasite arttirimi dogrultusunda {iretim planlama ve
sevkiyat linitesi icinde yurt dis1 kaynakli otomatik ambalaJ sistemi i¢in 465.000 Euro
karsihig 1.520.550 TL,
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3. Meveut Kaliphane biinyesinde bulunan CNC tezgahlarin kapasite ve kabiliyetlerinin
arttirilmasi igin yeni tel erozyon, taglama ve freze tezgahlarinin aliminda 225.000 Euro
karsiliginda 735.750 TL,

4. Ozellikle Almanya, Fransa basta olmak iizere Avrupa Tllkelerine gonderilecek
aliminyum profillerin kesme, delme, frezeleme gibi mekanik islemlerini
gergeklestirecek Almanya ve Italya menseli olan 200.000 Euro karsilig1 654.000 TL
degerindeki CNC isleme tezgah setinin mevcut makine parkuruna ilave edilmesi
mekanik iglem kabiliyet ve kapasitesinin arttirilmasi.

5. Ingaat sektoriinde katma degeri daha yiiksek, mimari uygulamalarda aliiminyum kap,
pencere ve cephe sistemlerinin gelistirilmesi, yurtici ve yurtdis1 pazarlarda
sertifikalandirilmas1 i¢in AR-GE (Arastirma Gelistirme) merkezine yapilacak 810.000
Euro karsili1 2.648.700 TL,

6. Yukanidaki yatimmlar gergeklestirildikten ve halka arz giderleri karsilandiktan sonra
halka arzdan saglanan fondan kalan tutann tiimiiniin aliminyum kiilge tedarigi icin
kullanilmasi.

Yatirim tutarlarinin hesaplanmasinda Euro kuru 3,27 TL olarak almmustir.

Ihraggr’nin  iretim  faaliyetlerinin devam ettigi alanda yukanda yazilan yatinmlar
tamamlandifinda azami kapasiteye ulasilmis olacaktir. Gelecek yillarda ihtiyag duyulmas:
halinde daha biiyiik bir iiretim alanina taginma séz konusu olabilecektir. Sirket’in kendi
miilkiyetinde tasinabilecegi bir arsas1 meveut degildir. Bu gergevede Cuhadaroglu Metal
ve/veya Cuhadaroglu Aliiminyum biiylimesine bagl olarak Gniimiizdeki 10 yil iginde
yapilacak yeni bir tesise taginmasi s6z konusu olabilir.

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. Thrace: bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihragemm aragtirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptign arastirma ve
gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin
yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

[1gili finansal tablo dénemleri itibariyle aragtirma ve gelistirme etkinlikleri igin 2015 yilinin
ilk 9 aylik déneminde 1.181.220 TL, 2014 yihinda 1.486.610 TL, 2013 yilinda 1.049.722 TL,
2012 yilinda ise 719.993 TL olarak harcamalar gergeklesmistir. Detayr asagidaki tablolarda
yer almaktadur.

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
2012 Yih 2013 Yi 2014 Yih

Personel giderleri 443.776 614.284 741.652
Amortisman giderleri 60.523 125272 170.139
Kalip giderleri 38.178 100.487 28.195
Ulagim giderleri 9.402 18.549 35.006
Bakim onarim giderleri 16.305 13.227 37477
Diger giderler 151.809 177.903 474.141

Toplam 719.993  1.049.722  1.486.610 05 St 130




Arastirma ve Gelistirme Giderleri

2014 Yih ilk 9 Ay 2015 Yih i1k 9 Ay
Amortisman Giderleri 133.685 119.120
Personel Giderleri 493.857 660.017
Balam ve Onarim Giderleri 30.463 18.566
Elektrik, Su ve Isinma Giderleri 3.712 5.268
Kira Giderleri 36.754 43.324
Arag Kira Giderleri 11.788 11.442
Ar-Ge Giderleri 144,099 90.008
[tfa Pay: Giderleri 11.678 4.611
Kalip giderleri 28.195 27.545
Numune Giderleri 26.729 107.348
Marka, Tescil ve Patent Giderleri 45.788 30.330
Seyahat ve Konaklama Giderleri 15.417 19.810
Diger giderler 2 39.371 43.831
Toplam 1.021.536 1.181.220

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. firmasmin sahip oldufu tescilli patentleri
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Patent Agik Patent Patent E(tem whe . gatent Py lj‘glPatentm Kullamildidy
fsmi Sabibi  fTipi  [popsam (culamm Belgesl | Nofp e
Siiresi Basvuru No
Yangma Dayankh | ;(illiamm Yanginda ortaya gikan|
Aliiminyum ‘ I§ap1, Cuhadarogl [Incelemesi Ttirkiye, |stiresi 20190005 01831 ortam ile giivenli ortam|
Pencere ve Giydirme fu Metal Z patent arasinda  dayamiklilik
Cephe (EP 67) yilin, kaday siiresi ierisindeki firin
uzatilmistir

Kasa profili ve kasal
Is1 Bariyersiz, profillerine  istenilen|
Ayarlanabilir  Agih ¢ilardan baglanabilen
Déniis Ozellikli, Is1 |Cuhadarog] [incelemesil.... , . !;apl kasa profili igeren
Yaliimli Kap1 ve uMetal Z patent Hirkdge i PR dhesa dogramalarin  planer
Pencere Sistemi diizlemde ayarlanabilir]
(ST) acilarda  birlestirildizi

sistem
Is1 Bariyersiz, Kasa profili ve kasal
Ayarlanabilir  Agili : profillerine  istenilen|
Déniis Ozellikli, Is1 |[Cuhadarog] [ncelemeli agilardan baglanabilen|
Yalitimli Kapt ve u Metal patent AvipE Bl ORI A p1 kasa profili igeren|
Pencere Sistemni dogramalarm  planer
(ST) diizlemde ayarlanabilir

Cam vb. plakalann,
Egilimli cam ¢itali riizgar vb.  yikler
kapi, pencere ve [Cuhadarogl [Incelemesil . . . altinda tagitilmasi
iydirme cephe [u Metal z patent Tarkiye: 7yl 2010/09047 L;ar;.amyla vidaj
sistemleri (IZOPEN) lamlmaksizin

rofile baglanmasi
Cam,  aliminyum
levha vb. plaka
imalzemeler i¢in 6zel ; . .. s
baglanti sistemi enaadatg nodemgli Avrupa 20 y1l EP2444579 Alumm}fum _Glydznne
bl ahats u Metal patent Cephe Sistemi

gLy

cephe sistemi (GE50




Cam, seramik vb.
kaplama
malzemeleri igin, tek [Farkli malzemeleri
panel  sokiilebilir, |Cuhadarog] |Incelemeli icepheye monte etmede
kayar montaj u Metal patent Avrapi. 2nl EP2453075 (kullanilan alt
aliiminyum alt lkonstriiksiyon
konstritksiyon  yén
sistemi (SX)
Mikro kondeks
kanall giydirme |Cuhadarogl [Incelemeli Aliiminyum Giydirme
cephe sistemi u Metal  |patent g Q0w ERIa7422 cephe sistemi
(MN50)
[Kaydinlarak monte
edilebilir  kanatlara . : :

. : . |Cuhadarog] [Incelemeli Aliminyum  Menfez
sahip menfez sistemi i Metal  hoateit Avrupa 20 yil EP2617935 S it
(LV50)

Tasarim Tescilleri
Son yirmi yilda toplam 568 adet ayn tescilli tasarim bulunmaktadir. S6z konusu tesciller

aliiminyum profil sistemleri ile ilgili tasarimlardan olusmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1.0retim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda goriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Uretimdeki Egilimler:
Sirket 2012 - 2014 doneminde tiretim hacmini ara mamiil biyet tretiminde %42,6 artigla 11,3
bin tona; alliminyum profil tiretimi %34,8 biiyiime ile 10,3 bin tona ulasmistir.

2015 yili 9 ayhik faaliyet sonuglan 2014 yilinin ayni1 donemi ile karsilastinldigindan genel
anlamda tiretimde artigin yagandigi bir dénem olmugtur.

2015 yilimin ilk dokuz ayinda gegen yihn aym ddnemine gore; Sirket'in ara mamiil biyet
tretimi %16,0 artmugtir. Difer ara Uriin aliminyum profil retimi ise ayn1 dénemde %11,4
artis kaydetmistir.

20135 yilinda genel ekonomik aktivitelerdeki duraganlik ve siyasi belirsizlikler sebebiyle basta
ingaat taahhiit olmak iizere bir ¢ok sektdrde biiyiime siirli gerceklesmistir. Yilin son
ceyreginde siyasi belirsizligin de ortadan kalkmasiyla ekonomik aktivitelerde yeniden
canlanma beklenmektedir. Buna paralel Sirket'in faaliyet gdsterdigi is kolunda da yeni
siparisler, projeler ve anlasmalarin devreye girmesi beklenmektedir.

Satistaki Egilimler:
Sirket, 2012 - 2014 doneminde miktar bazinda bilyiiyen is hacmine paralel satig hasilatin1 da

%130,6 artirarak 82,3 milyon TL'den 189,7 milyon TL'ye ulasgtirmistir. 2015 yili ilk dokuz
aylik déneminde bir 6nceki yilin aym1 donemine gore satis hasilati %25,1 artarak 164,2
milyon TL gergeklesmistir. 4

DENIZ YATIRIR o
LK T '




Sirket'in profil satiglar1 2015 yih ilk dokuz aylik déneminde birim satig fiyatlarindaki artigin
da etkisiyle 2014 yilinin aynm1 dénemine gore %34,3 artarak toplam profil hasilat1 60,5 milyon
TL'den 81,2 milyon TL'ye ulasmagtir.

Sirket'in Interax otomatik kapi ve giivenlik triinleri (yangina dayamkli dograma dahil)
satiglart 2015 y1l1 ilk dokuz aylik déneminde 2014 yilinin ayn1 donemine gore %]1,4 artarak
toplam Interax otomatik kap: ve givenlik {irlinleri(yangina dayamkli dograma) hasilat1 4,7
milyon TL'den 4,8 milyon TL'ye ulagmigtir.

Sirket'in yurti¢i ve yurtdisi proje satiglart 2015 yili ilk dokuz aylik déneminde 2014 yilinin
ayni donemine gore %9,3 artarak toplam yurti¢i ve yurtdist proje hasilat1 65,0 milyon TL'den
71,0 milyon TL'ye ulasmustir.

Cuhadaroglu Metal son 5 yildir tiim iiriin gruplarinda uygulamaci firmalar aracilif: ile yapilan
direkt projeli satiglara agirlik vermistir. Sirket bu donemde projelere daha ¢ok miidahil olarak
daha genis bir portfoyde pazan kontrol etme egilimindedir. Projeli satiglarda aliiminyum
profil satiglari yani sira aliminyum profil aksesuarlart ve diger destek firiin satiglani da
artmaktadir. Ayrica alicilara tasarim, hesap, optimizasyon gibi katma deger arttiric1 hizmetler
de verilmektedir.

Ekstriizyon iirlinlerinin projeye 6zel liretilmesi, zamanlama ve lojistik nedenleriyle i¢ pazarda
Cin ve diger iilkelerden ithalat tehdidi bulunmadi1 éngdriilmektedir. (Uretim: 390 bin ton,
fhracat: 159 bin ton, Ithalat: 11 bin ton) (Kaynak 7. Aliiminyum Sempozyumu 08-
09/10/2015)

Malivetlerdeki Egilimler:

(TL) 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015
Hasulat 189.668.755 131.295.711 164.225.534
Satiglarin Maliyeti (-) (149.400.414) (100.837.549) (133.866.671)
Oran 78,8% 76,8% 81,5%

Cuhadaroglu Metal’in en 6nemli maliyet kalemi temel hammadde olan aliiminyum kiilce’dir.
Kiilge aliminyum fiyatlari uluslararas: 6lgekte LME fiyatlar1 baz alinarak belirlenmektedir.
Enerji, is¢ilik gibi diger maliyet kalemleri dngoriilebilir ve yonetilebilirken kiilge aliiminyum
maliyetleri LME fiyatlarinin seyrine bagl olarak degiskenlik arz edebilmektedir. Sirket
mimari {irlinlere gore katma degeri daha diisiik olan endiistriyel {irlinlerin iiretim ve satisinda
gincel LME fiyatlariyla maliyet ve satis fiyatim belirlemektedir. Ana hammadde olan
aliminyum kiilge alinan siparislere gére temin edilmekte, diigiik hammadde stogu ile tiretim
gergeklestirilmektedir. Katma degeri daha yikksek ve iiretim, teslim siireci daha uzun olan
mimari {irlinlerin maliyet ve satis fiyat1 mevcut LME seviyeleri gbzetilerek belirli marjlar
dahilinde satis fiyatlarina yansitilmaktadir. Gerek LME fiyatlaninda gerekse doviz kurlarinda
yaganan yiksek oranl degisimlere gére fiyatlar giincellenebilmektedir.

Yukaridaki tablo incelendiginde 2014 yilinda satislarin maliyetinin, hasilatin %78,8’1 olarak
gerceklestigi gorilmektedir. 2015 yiliin ilk dokuz aylik tutarlan incelendifinde satiglarin
mahyenmn toplam hasﬂat u;ensmdekl pay1 %81.5 sev1yesmde gerc;ekle$m1§tzr 2015 yilinin




Stok Egilimleri:

Stoklar 31.12.2014 30.09.2015

1k Madde Malzeme 19.794.574 10.509.155
Yan Mamiiller 49.457 65.181
Mamuller 8.602.279 8.649.245
Taahhiit projelerine iligkin stoklar 20.570.518 4.905.370
Ticari Mal 2.170.715 2.774.955
Diger Stoklar 165.568 150.840
Stok deger diigiikliigi kargihig (-) (951.767) (578.227)
Toplam 50.401.344 | 26.476.519

Sirket, alman siparis, yapilan satis anlagmalari, projeleri kapsaminda ortalama bir aylik
hammadde ara mamiil stoguyla faaliyetlerini stirdiirmektedir. Diger yandan &zellikle taahhiit
projelerinde {iretim, teslimat, montaj siireci uzun siirebilmektedir. Buna bagli olarak da
ortalama stok siiresi artip azalabilmektedir. 2014 yilinda tamamlanmus iiriinlerin teslimat ve
montaji yapilamadig1 icin taahhiit projelerine iliskin stoklarda artis yasanmistir. 2015 yal ilk
dokuz aylik doneminde Sirket'in taahhiit projelerine ilikin stoklar 4,9 milyon TL'dir.

Oniimiizdeki dénemde artan is hacmine bagli olarak stoklarda artiglar ve azalislar s6z konusu
olabilecektir.

Cuhadaroglu Metal Yénetim Kurulu, 22.01.2016 tarih ve 6 sayili toplantisinda;

Sirket’in halka arz1 geregince hazirlanan ve ydnetim kurulu kararinimn ekindeki yer alan "Stok
Deger Diistikliigii Politikasi"nin kabul edilmesine karar vermistir.

“Stok Deger Diisiikliigii Politikasi

Sirketimiz stoklar i¢in Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (TMS 2) uygun olarak karsilik
aynlmasinda, stoklanin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gerceklesebilir
degerlerine stok deger diisiikligi karsilifi ayirmak suretiyle indirilir. Maliyetlerin kullanim
veya satig sonucu elde edilecek tutardan yitksek olmasi durumunda, stok deger diisiikliigii
karsihigt aynhr. Net gerceklesebilir degerin tahmini, hesaplama aninda mevcut giivenilir
kamtlara gére stoklarin satilmasi durumunda elde edilmesi beklenen satig tutarlar esas
alinarak yapilir. Net gerceklesebilir degere iliskin tahminler yapilirken, ayrica, stoklarin elde
tutulma amaci da dikkate alinur.

Bu gergevede dncelikle, stok kalemlerinin hesaplama anindaki birim fiyatlan kontrol edilir.
Akabinde, s6z konusu birim fiyatlar, net gerceklesebilir degerin tespiti amaciyla, 152 ve 153
(Mamuller-Ticari Mallar) hesaplar i¢in bilango tarihinden sonraki satis fiyatlar ile
kargilastirilir.

Hareket gérmeyen ve dolaysiyla kismen veya tamamen kullamlamaz hale gelen stoklarin
belirlenmesi amaciyla, stok kalemlerinin yaslandirmasi yapilarak, son bir yilda hareket
gérmeyen kalemler igin deger diigiikliigii karsih@ ayrlir.

Her finansal tablo dénemi itibariyle, net gerceklesebilir deger yeniden gbzden gegirilir.”




12.2.fhragemin  beklentilerini énemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Cuhadaroglu Metal’in beklentilerini &nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler; (i) sati yapilan
yurti¢i/yurtdis1 pazarlarm meveut ve ileriye yonelik egilimleri ve (ii) aluminyum hammadde
fiyatlarinin 6niimiizdeki dénemde seyri olarak siralanabilir.

Yurtici/Yurtdis: Pazarlar

Yurtdisinda Irak, Suriye gibi giiney komsu tilkelerdeki siyasi karigikliklar, Avrupa’daki
ekonomik gidisat, FED faiz politikasmin seyri, petrol ihracatgisi iilkelerin gelirlerindeki
diigise paralel bu ihrag pazarlarninda yasanabilecek olasi daralmalar sektdr agisindan
belirsizlik ve risk unsuru olugturmaktadir.

Aliiminyum Hammadde Fiyatlan

ABD’de oOzellikle son 2 yilda yasanan olumlu ekonomik gdstergelere, FED faiz artinmi
sinyalleri de eklenmis, ABD Dolarindaki giiglii seyir ile birlikte global &lgekte beklenen
diigik biiylime oranlanm dikkate alindiginda LME aliiminyum fiyatlart iizerindeki baskinin
2016 yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihrageimn genel organizasyon semasi
| vONETIM KURULU |

[ GENELMUDOR |
GENEL MUDUR
YARDIMCISI
sranay ||| SouR || oo || e || samews || [ saime
{Endstrivel Urtnler) DEPARTMANT SISTEMLERI DEPARTMANI DEP, DEPARTMANI
PAZARLAMA VE SATINALMA VE KALITE MAL! ISLER HUKUK
SATIS DEPARTMANI [DAR] ISLER DEPARTMAN DEPARTMANT DEPARTMANI
(Mimari Urogler) DEPARTMANI




14.2. Idari Yap:

14.2.1. Thrageinin yénetim kurulu iiyeleri hakkmnda bilgi:

Siol;] : Y];d: Gérev Siiresi Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi I“Jslt-lei;:li“' / Kalan
HERCEL | Gérey Siiresi (TL) (%)
Girevler
Yonetim
Murat Ruhi i Kurulu 3Yil/2Yil3
Cuhadaroglu* Y6netim Kurulu Baskani sk e 27.130.632 43,76
Yard,
Yonetim
Halil Nejat Yoneti 3Yvil/2Y
(;ﬁ:a d;fgm* enetim I;z‘d‘l“ Bakan | guruly Y 131 gr130632 | 43,76
' Bagkam ¥
Sevim i 3Vil/2Yd3
dneti i - .738. 1
Cuhadaroglu* Yonetim Kurulu Uyesi Ay 7.738.736 2,48
o . Denetci,
Yonetim Kurulu Uyesi, -
: Yil3
Cemil Giingdren* | Riskin Erken Saptanmas1 | Lorcom | 3¥il/2 0 0,00
o Kurulu Ay
Komitesi Uyesi
Danismani
Dr. Melutist Tala, |  oronxurulu Uyesi 3Yil/2Yil3
Uray* Kurumsal Y?neum - e 0 0,00
Komitesi Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi, Denetim Komitesi
Rifat Kamasgak** Bagkani, Riskin Erken 1Yil/8 Ay 0 0,00
Saptanmasi Komitesi
Baskam
Bagimsiz Yénetim Kurulu
fbrahim Dogu Uyesi, Denetim Komitesi 0,00
Oztekin** Uyesi, Kurumsal Yénetim FYUFiRAY 0
Komitesi Bagkani

(*) 25.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Karari ile secilmis olup, gdrev siireleri 3 yildur.
(**)14.09.2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Karan ile se¢ilmis olup, gérev siireleri 1 yildir,

Yonetim kurulu {ivelerinin ihracer disinda viiriittitkleri gdrevler:

. Devam Sermaye Pay1
d N
Adi Soyad: Sirket Gérevi S T %
Yonetim
Murat Ruhi Cuhadaroglu Aliiminyum Devam
1.463.875 %14
Cuhadaroglu San.ve Tic.A.S. Ko Hasian Ediyor %014,64
Yard.
Halil Nejat Guhadaroglu Aliimin ¥Onetim Devam
Cuhadariglu San :e Tic.A.S yum R Ediyor LAt AR
’ N Bagkani 7
Sevim Cuhadaroglu Aliminyum e Devam
418.2 9
Cuhadaroglu San.ve Tic.A.S. Uye Ediyor 8250 2
5o o Cuhadaroglu Aliiminyum = Devam
1G - -
CRHE g San.ve Tic.A.S. Uye Ediyor
Dr.Mehmet Talu Cuhadaroglu Aliiminyum Devam )
Uray San.ve Tic.A.S. Edivor
Murat Ruhi Cuhadaroglu Yap: Ta Devam 3.533.600 %35
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Cuhadaroglu San.ve Tic.A.S. Kurulu Ediyor
Baskani
Halil Nejat (Cuhadaroglu Yap: Taahhiit i Devam .
Cuhadaroglu San.ve Tic.A.S. Yye Ediyor AR50 e
. . Y6netim
Sevim ) Cuhadaroglu Yfapl Taahhiit Kok Bagkisi Defram 3.028.800 %30
Cuhadarogln San.ve Tic.A.S. Ediyor
Yard.
Murat Ruhi M&N Aluminium France Devam .
Cuhadarogiu SAS Ortak fidivor 37.500 Euro %50
Halil Nejat M&N Aluminium France Devam o
Cuhadarogly SAS Ortak Bdiyor 37.500 Euro %50
s Halil Nejat Cuhadaroglu
gj;l’ﬁ;f) ?‘gtiu Kiiltir Turizm ve Sanat Ortak Iézfa:: 100.000 | %100
Isletmeleri A.S. Y

. R Ogretim Devam
Rufat Kamagak Yeditepe Universitesi Gorevlisi Ediyor - -
Ibrahim Dogu Devam
Oztekin Serbest Avukat Avukat Ediyor -
Ibrahim Dogu Yayla Enerji Uretim Turizm Bé.glm?m Devam
Oztekin ve Ingaat Tic.A.$ - Ediyor ) i

e Kurulu Uyesi

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Yonetim Kurulu tyeleri disinda yonetimde s6z sahibi olan kisiler ve gorevleri hakkinda
bilgiler asagidadir:

Al Sayidi Girevi Stjn 5 Yilda fhragada Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
Kenan Araci Genel Midiir Genel Miidiir - -
Metin Yilmaz Genel Miidiir Yardimecist Genel Midiir Yardimeist - -
Aysiii Desiirel Genel Miidiir Yardimeis: Genel Miidiir Yardimcisi i )
(Cuhadaroglu Aliiminyum) (Cuhadaroglu Aliiminyum)

14.2.3. Thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢cimin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thraggmmn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihragc1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Gyelerinden Murat Ruhi Cuhadaroglu ile Halil Nejat Cuhadaroglu kardes
olup, Sevim Cuhadaroglu anneleridir. Diger Yonetim Kurulu {iyeleri arasinda akrabalik
iligkisi bulunmamaktadir.

14.3. [hracomin yonetim kurulu diyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhik deneyimleri hakkinda bilgi:

Murat Ruhi Cuhadaroglu - Yonetim Kurulu Baskani

Egitim: 1983-1987 Lisans Syracuse Universitesi School Of Management Marketing

Medeni Durumu: Evli
[s tecriibesi: ; .T.C
1987 — 1990 Cuhadaroglu AIMyumf‘Kap.}_S y
55 Lo 0 e




1990 1995 Cuhadaroglu Aliminyum Dis [liskiler Miidiirii

1995 — 1999 Cuhadaroglu Pazarlama A.§ ve Cuhadaroglu Aliiminyum San.ve Tic. AS.

Y 6netim Kurulu Uyesi / Genel Koordinatér Yardimeis:

1999 — 2009 Cuhadaroglu Metal ve Guhadaroglu Aliiminyum Yénetim Kurulu Uyesi
2009- (devam ediyor) Doniisiimlii olarak Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliminyum
Y 6netim Kurulu Bagkan: ve Bagkan Yardimeilig

Halil Nejat Cuhadaroglu - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis:

Egitim: 1983-1988 Lisans Syracuse Universitesi Ekonomi Béliimii

1989 — 1990 Yiiksek Lisans Marmara Universitesi Ingilizce ktisat Boliimii

Medeni Durumu: Bekar

Is tecriibesi:

1989 — 1993 Cuhadaroglu Kimya San.ve Tic. A.S. Pazarlama Miidiirii

1993 — 1997 Cuhadaroglu Insaat San.ve.Tic. A.S. Genel Miidiir Yardimcist

1997 -1999 Cuhadaroglu Kimya Sanayi ve Tic. A.S. Genel Miidiirii/Cuhadaroglu Pazarlama
A.$ ve Cuhadaroglu Aliminyum Yé6netim Kurulu Uyesi

1999 —2009 Cuhadaroglu Metal San.ve Pazarlama A.S. ve Cuhadaroglu Aliiminyum
SanY¢netim Kurulu Uyesi

2009 - (devam ediyor) Déniistimlii olarak Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum
Y Onetim Kurulu Bagkam ve Bagkan Yardimeilig

Cemil Giingéren — Yonetim Kurulu Uyesi

Egitim: 1958 - 1962 Lisans Ankara Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademisi Bankacilik Boliimii
Medeni Durumu: Evli '

s tecriibesi:

1962 — 1970 [s Bankas1 Genel Miidiirliik Krediler Midiirliigi / Grup Midiiri ve Midiir
Yardimcilig:

1970 - 1977 Is Bankas1 Genel Miidiirliik Istihbarat Midiirliigii / Grup Miidiirii ve Miidiir
Yardimeilig

1977 — 1987 Is Bankas: Genel Miidiirliik Istirakler Miidiirliigii / Grup Miidiirii ve Miidiir
1987 — 1991 Destek Reastirans (Is Bankas: biinyesinde) Genel Miidiir

1991 — 1994 Tiirk Nippon Sigorta Yénetim Kurulu Uyesi

1995 — 2011 Cuhadaroglu Aliiminyum Denetgi

2011 — devam ediyor Cuhadaroglu Aliiminyum Yénetim Kurulu Uyesi

1995 - 2005 Cuhadaroglu Kimya San. ve Tic. A.S. Denetci

1995 — 1999 Cuhadaroglu Sanayi ve Pazarlama A.S. Denetci

1995 — 2007 Cuhadaroglu Insaat ve San. A.S. Denetci

2011 - 2012 Cuhadaroglu Yap1 Denetgi

1995 Tasfiye halinde Yol — Yap Ingaat Taahhiit ve Tic.A.S Denetci

1995 — 1999 Uger Insaat Taahhiit ve Tic. A.S. Denetgi

1996 — 2011 Cuhadaroglu Holding A.S. Denetci

1996 — 2006 Cuhadaroglu Petrol ve Turizm Yatinmlan A.S. Denetci

1997 - 2011 Cuhadaroglu Metal Denetci

1999 — 2002 Cuhadaroglu Pazarlama A.




2000 - 2011 Cuhadaroglu Gayrimenkul Tic. A.S. Denetci
2011 - 2013 Cuhadaroglu Metal Ydnetim Kurulu Danismam
2013 — (devam ediyor) Cuhadaroglu Metal Yénetim Kurulu Uyesi

Kenan Araci — Genel Miidiir

Egitim: 1992 — 1993 Lisans Istanbul Teknik Universitesi(“ITU””) Mimarhk Fakiiltesi Mimar
2002 — 2004 Yiiksek Lisans Bahgesehir Universitesi Isletme

Medeni Durumu: Evli

Is Tecriibesi:

1994 — 1997 Almanya SPS Plan Proje Gelistirme ve Uygulama Firmast Mimar ve Proje

Sorumlusu

1997 — 1998 Cuhadaroglu Metal Proje Satis Sorumlusw/ Uriin Yéneticisi

1998 — 2001 Guhadaroglu Metal Uriin Miidiirii

2001 - 2002 Cuhadaroglu Metal Pazarlama Miidiirii

2002 - 2003 Cuhadaroglu Metal Genel Miidiir Yardimcist

2003 - 2005 Cuhadaroglu Kimya San.ve Tic. A.S. Genel Miidiirii
2003 — (devam ediyor) Cuhadaroglu Metal Genel Miidiirii

2009 - 2011 Cuhadaroglu Aliiminyum Yénetim Kurulu Uyesi
2011 - (devam ediyor) Cuhadaroglu Aliiminyum Genel Miidiirii

Dr. Mehmet Talu Uray - Yénetim Kurulu Uyesi
Egitim: 1974 — 1978 Lisans ITU Makine Miihendisligi
1980 — 1982 Yiiksek Lisans ITU Isletme Miihendisligi
1989 — 1994 Doktora Istanbul Universitesi Finansman
Medeni Durumu: Evli
[s Tecriibesi:
1982 — 1987 Atlas Copco Ticaret ve San.A.S.Yedek Parga ve Satis Sonrasi Hizmetler Miidiirii
1987 — 1993 Turkiye Etap Otelleri A.S.Teknik Damisman Yardimeisi
1993 — 1997 Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S.
1997 —-2001 Cuhadaroglu Kimya San. ve Tic.A.S.Genel Miidiirii
1998 — 2001 Cuhadaroglu Metal Genel Miidiir i
2001 — 2012 Kartonsan Karton San. ve Tic. A.$ Genel Miidiir ve Y6netim Kurulu Uyesi
Donkasan Déniigiimlii Kagit San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Selka I¢ ve Dig Tic. A.S. Murahhas Aza ve Yo6netim Kurulu Uyesi
2013 ~ (devam ediyor) Cuhadaroglu Metal San. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Cuhadaroglu Aliiminyum Yénetim Kurulu Uyesi

Sevim Cuhadaroglu - Yénetim Kurulu Uyesi

Egitim: 1956 — 1957 Istanbul Giizel Sanatlar Akademisi

Medeni Durumu: Bekar

[s Tecriibesi:

1978 — 2002 Cuhadaroglu Pazarlama A.S. Yonetlm Kurulu Uyesi
apetim Kurulu Uyesi

"n@ ‘GW Uyesl




2003 — (devam ediyor) Cuhadaroglu Metal Yénetim Kurulu Uyesi

Dr. Metin Yilmaz — Genel Miidiir Yardimcisi
Egitim: 1983 -1988 Lisans Bogazici Universitesi / Makine Mithendisligi
1988 — 1991 Yiiksek Lisans Bogazici Universitesi / Makine Mithendisligi
1991-1997 Doktora Bogazici Universitesi / Makine Miihendisligi
Medeni Durumu: Evli

Is Tecriibesi:

1989 — 1997 Bogazici Universitesi Makine Mithendisligi B5liimii/ Aragtirma Gorevlisi
1992 — 1993 CEMEF, Fransa/Konuk Aragtirmaci

1993 — 1995 TUBITAK-MAM, Kocaeli / Konuk Aragtirmaci

1997 — 1998 Institut Polytechnique de Grenoble- GPM2, Fransa / Post Doktora

1998 — 2003 Cuhadaroglu Metal / Fabrika Miidiirii

2001 — 2005 Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Boliimii / Part-time Ogretim Uyesi
2003 — (devam ediyor) Cuhadaroglu Metal / Genel Miidiir Yardimcisi

Dog. Dr. Rifat Kamasak — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Egitim : 1986 — 1990 Lisans Istanbul Universitesi/ Iktisat Fakiiltesi
1991 — 1992 Yiiksek Lisans Istanbul Universitesi/ [sletme Iktisadi Enstitiisii
1996 — 1997 Yiiksek Lisans Middlesex University Business School/ Birlesik Krallik
2005 - 2007 Yiksek Lisans Durham University Business School/ Birlesik Krallik
1999 — 2004 Doktora Istanbul Universitesi, Yénetim ve Organizasyon A.B.D.
2009 — 2014 Doktora Exeter University Business School, Birlesik Krallik

Medeni Durumu : Bekar '

Is Tecriibesi :

1991 — 1992 BP Petrolleri A.S., Arastirmact ve Pazar Analisti

1992 — 1994 Kamasak Halicilik Ltd. $ti., Satinalma ve Pazarlama Yéneticisi

2000 — 2005 Kamasak Halicilik Ltd. Sti., Yo6netici Ortak

2005 — 2008 Ulker Grubu, Dikey Kurumsal A.S., Proje Koordinatorii ve Yonetim Danismant
2008 — 2012 Yeditepe Universitesi, Ticari Bilimler Fakiiltesi, Uluslararas1 Ticaret ve
Isletmecilik Boliimii Baskan Yardimecist

2012 - (devam ediyor)Yeditepe Universitesi, Ticari Bilimler Fakiiltesi, Turizm ve Otel
Isletmeciligi Boliimii Baskam

2013 - 2015 Yeditepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Miidiir Yardimecist

2015 — (devam ediyor) Yeditepe Universitesi, Uygulamali Bilimler Yiiksekokulu Miidiirii

Av. Ibrahim Dogu Oztekin — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Egitim : 1992~ 1997 Lisans Istanbul Universitesi,/Hukuk Fakiiltesi
Medeni Durumu:Evli

Is Tecriibesi :
1999 — 2000 Istanbul’da faaliyet g




2001 —2004 Ozalp & Oztekin Hukuk Biirosu, Ortak Avukat

2004 — (devam ediyor) Oztekin & Co. Hukuk Biirosu, Y®netici Ortak — Avukat

(devam ediyor) Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Tic.A.S / Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyesi

Aysin Demirel — Cuhadaroglu Aliiminyum Genel Miidiir Yardimecisi
Egitim : 1975 — 1980 Mimar Sinan Universitesi Mimarlik Yiiksek Okulu
Medeni Durum: Bekar

Is Tecriibesi:

1980 — 1981 Mimar Yildinm Saglikaya Mimarlik Ofisi

1981 — 1982 Mimar Ertur Yener Mimarhik Ofisi

1982 — 1984 Cuhadaroglu Aliiminyum /CCCC Projesi Satinalma Sorumlusu

1984 — 1986 Cuhadaroglu Aliiminyum /Met Holding Ramada Otel Proje Yoneticisi
1986 — 1991 Cuhadaroglu Aliiminyum / Santiye Departmani, $antiye Sefi

1991 — 1997 Cuhadaroglu Aliiminyum /Proje Departmani Sefi

1997 — 2005 Cuhadaroglu Aliiminyum / Proje Departman Midiiri

2005 — (devam ediyor) Cuhadaroglu Aliiminyum / Genel Miidiir Yardimecisi

14.4. Yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iyelifinin veya ortakhigmin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:
Son 5 Yilda Devaii Sermaye Pay
Adi Soyad: Sirket Us.t.lendlgl Durumu (TL) %
Gorevler
Murat Ruhi Yé6netim Kurulu Devam
tal 130632 | 43,76
c oglu Cuhadaroglu Me Bialin Ediyor 27.130.63 :
Halil Nejat Yonetim Kurulu Devam
1 27.130.632 | 43,76
Cuhadaroglu Cubisdmotin Metal Bagkan Yard. Ediyor i ’
Sevim Yonetim Kurulu Devam
g - 7.738.736 12,4
Cuhadaroglu Gultadarita ot Uyesi Ediyor e
Yé6netim Kurulu
Uyesi, Riskin Devam
Cemil Giingdren | Cuhadaroglu Metal Erken . < %
Ediyor
Saptanmasi
Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu
Uyesi,
; D
D Mamel Cuhadaroglu Metal Kurumsal e\.zam
Talu Uray . Ediyor
Yonetim
Komitesi Uyesi
Bagimsiz
Ibrahim Dogu Yﬁnetim Kurulu Devam
Oztekin Cabadaogin Metal _ %nm Ediyor )
ar T




Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Bagkani
Bagimsiz
Yonetim Kurulu
Uyesi, Denetim
Komitesi D
Rifat Kamasak | Cuhadaroglu Metal Baskans, Riskin Eg:’a:; . :
Erken 7
Saptanmasi
Komitesi
Baskamu
Murat Ruhi . . Y 6netim Kurulu Devam =
Cuhadaroglu Cuhadaroglu Aliiminyum Blgkii Yaid, Ediyor 1.463.875 | %14,64
Halil Nejat . Yonetim Kurulu Devam
Al.. 3 i (1]
Cubadsrogh Cuhadaroglu Aliiminyum o— Biivor 1.463.875 | %l4,64
Sevim Yonetim Kurulu Devam
imin E 18. 9
Cuhadaroglu Cuhadaroglu Aliiminyum yesi P~ 418.250 %42
e . Yonetim Kurulu Devam
Cemil Giingren | Cuhadaroglu Aliiminyum. Tyesi Ediyor - L
Dr. Mehmet . Yonetim Kurulu Devam
Talu Uray st nl v Uyesi Ediyor i )
Murat Ruhi . Yénetim Kurulu Devam : &
Cuhadaroglu Cuhadaroglu Yapi Taahhiit o Ediyor 3.533.600 %35
Halil Nejat . Y6netim Kurulu Devam i
Ciubadamply Cuhadaroglu Yap: Taahhiit Dyt — 3.533.600 %35
Sevim Yonetim Kurulu Devam
it J - %
Chadarobiy Cuhadaroglu Yapi Taahhii — Bdivo 3.028.800 %30
Murat Ruhi - Devam ‘
Giihaderily M&N Aluminium - - 37.500 euro| %50
Halil Nejat M&N Aluminium Yonetim Kurulu Devam i
Cuhadaroglu Baskant Baige | Vowemol YRl
Kartonsan Karton San. ve Tic. G?nel .Mudur o
& Yonetim Kurulu
5 Uyesi
Dr. Mehmet Donkasan Dontigtimlii Kagit I
Talu Uray San. ve Tic. A.§ Yonetfm K‘uru]u Devam Etmiyor - -
Uyesi
. Murahhas Aza
1 ic. A.S.
Selka Ig ve Dig Tic. A.S e Vet
Kurulu Uyesi
Cuhadaroglu Aliminyum
Cuhadaroglu Metal Déiistii
Cuhadaroglu Gayrimenkul " *
Cemil Giingéren | Tic.A.S. S5 Devam Etmiyor - -
. Xi 1
Interal Alii. San. ve Tic. A.S. Dgsza:m 4
Cuhadaroglu Holding A.S :
Cuhadaroglu Yap:
Halil Nejat Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltiiz o
Cuhadaroglu Turizm ve Sanat Isletmeleri” 166.000 7100
¢ e _ >y
’1‘/ ,7"' ; :.;’ f};,;/ S B e :
o 05 st 15 "

I

T



AS.
; : s : Bagimsiz
Ibrahim Dogu | Yayla Enerji Uretim Turizm ve Yanetim Kurals Devam
Oztekin Insaat Tic.A.S. T Ediyor i i
Uyesi
Cuhadaroglu Aliminyum v o Devam
K ; - -
enan Araci c oglu Metal Genel Midiir Ediyor
Dr. Metin Genel Miidiir Devam
Cuh &lu Met: : - -
Yilmaz sdaragie Mol Yardimeist Ediyor
. . . Genel Miidiir Devam
Aysin Demirel | Cubadaroglu Aliiminyum S Ediyor - -

Yénetim kurulu iiyelerinin, sik1 diizenlemeye tabi olmayan yerlerde kurulmus ortakliklarda
pay sahibi degillerdir.

14.5. Son 5 yilda, ihracomm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacakcilifi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr almmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yiinétim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmeca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntih bilgi:

Cuhadaroglu Metal’in Yonetim Kurulu’nda yer alan Halil Nejat Cuhadaroglu ve Murat Ruhi
Cuhadaroglu’nun ortag: olduklart M&N Aluminium Deutschland GmbH aldig: ilk projelerde
belli bir karlilifa ulasmis ancak daha sonra alinan projelerdeki 2 isverenin iflas etmesi ve
alacaklarn tahsil edilememesi, Almanya’da 2003-2004 yillarinda ortaya gikan ekonomik kriz,
tilkede yatinmlarin azalmasi sebebiyle yeni is alinamamasi ve artan isgiicii maliyeti gibi
sebeplerle M&N Aluminium Deutschland GmbH'in iflasiin istenmesine karar verilmistir.
M&N Aluminium Deutschland GmbH, 2008 yilinda iflas talebi ile mahkemeye bagvurmus ve
2012 yilinda firmanin iflasina yetkili makamlarca uygunluk verilmistir.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrimtily b




14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihragciya karst gérevleri ile sahsi ¢ikarlar:
arasmdaki ¢cikar ¢catismalarina iligkin bilgi:

Sirket YoOnetim Kurulunda gorev alan Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat
Cuhadaroglu'nun sahip olduklan Fransa'da kurulu M&N Aluminium France S.A.S. sirketi
yurtdisinda Cuhadaroglu Aliiminyum ile benzer nitelikte aliiminyum dograma taahhiit
konusunda faaliyet gbstermektedir.

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 08.01.2016 tarih ve 1 sayili toplantisinda; Cuhadaroglu
Metal'in ortaklarinin pay sahibi oldugu M&N Aluminium sirketine ait paylarin Cuhadaroglu
Metal ve/veya bagh ortakliklari/istirakleri tarafindan satin alinmamasina karar vermistir.

Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu, 22/01/2016 tarihinde vermis olduklan
beyanlarda; hissedarlan olduklart M&N Aluminium sirketini, Cuhadaroglu Metal paylarimin
Borsa Istanbul A.§.’de islem grmeye basladig: tarihten itibaren 3 yil (iig yil) iginde tasfiye
edilmesi i¢in gerekli yiikiimliliiklerini yerine getireceklerini veya Cuhadaroglu Metal ve/veya
Cuhadaroglu Metal bagl ortakliklari ve/veya Cuhadaroglu Metal istirakleri disgindaki 3.
kigilere satacaklarini beyan ve taahhiit etmislerdir.

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 22/01/2016 tarih ve 4 sayil toplantisinda;

Cuhadaroglu Metal'in ortaklarindan Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaro glu’nun
sahibi oldugu ve Fransa’da faaliyetlerini siirdiirmekte olan M&N Aluminium France
S.A.8.’ne Cuhadaroglu Metal halka arzmna iliskin izahnamenin S$irket tarafindan imzalandig
tarihten itibaren nakdi veya gayri nakdi fon kullandinlmamasina karar vermistir.

Cuhadaroglu Aliiminyum Y6netim Kurulu, 22/01/2016 tarih ve 1 sayil toplantisinda;

Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum ortaklarindan Murat Ruhi Guhadaroglu ve
Halil Nejat Cuhadaroglu’nun pay sahibi oldugu ve Fransa’da faaliyetlerini siirdiirmekte olan
M&N Aluminium France S8.A.S.’ne Cuhadaroglu Metal’in halka arzina iliskin izahnamenin
Sirket tarafindan imzalandig tarihten itibaren nakdi veya gayri nakdi fon kullandmlmamasma
karar vermistir.

Cuhadaroglu Aliminyum’un, M&N Aluminium France S.A.S (“M&N Aluminium”)'dan,
22/01/2016 tarihi itibari ile 2.100.000 Euro anapara, 41.141 Euro faiz olmak iizere toplam
2.141.141 Euro alacagi bulunmaktadir. (30.09.2015 tarihi itibariyle Cuhadaroglu
Alliminyum’un M&N Aluminium’dan olan alacak tutari 5.693.933 TL)

Bu alacakla ilgili olarak Murat Ruhi Cuhadaroglu ve Halil Nejat Cuhadaroglu, 22/01/2016
Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben tarihinde vermis olduklar beyan asagida yer almaktadir.

“Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Cuhadaroglu Aliiminyum”), hissedar
oldugumuz M&N Aluminium France S.A.S (“M&N Aluminium”) sirketinden, taahhiit tarihi
itibari ile 2.100.000 Euro anapara, 41.141 Euro faiz olmak {izere toplam 2.141.141 Euro
alacag1 bulunmaktadir.

2.141. 141 Euro toplam a.lacak Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarldma AS nin paylarmm




Odenecektir. Belirtilen siire icinde M&N Aluminium veya tarafimizdan yapilacak olan kismi
Odemeler dncelikle anaparadan mahsup edilecektir.

3 yillik stire i¢inde alacagin 6denmemesi veya aym siire icinde M&N Aluminium’un tasfiye
edilmesi/satilmas1 durumunda, M&N Aluminium tarafindan taahhiit konusu borcun
Odenmemesi halinde, M&N Aluminium’un Cuhadaroglu Aliminyum’a olan bakiye borcunu,
Borsa Istanbul A.S.’de islem gSrmeye basladigi tarihten 6deme tarihine kadar isleyecek
faiziyle birlikte, miigtereken ve miiteselsilen tarafimizca derhal 6denecegini,

Taahhiidiimiiziin teminati teskil etmek {izere Cuhadaroglu Aliminyum’a 2.141.141 Euro
bedelli kambiyo senedi verecegimizi,

3 willik siire zarfinda, Cuhadaroglu Aliiminyum'un Bankalardan kullanmis oldugu mevcut
kredi faizleri icinde, en yiksek kredi faiz oram esas alinmak sureti ile anaparaya faiz
isletilecektir. Isletilecek faizler nedeni ile verilen kambiyo senetlerinin yetersiz kalmasi
halinde, her yilin sonunda Cuhadaroglu Aliiminyum’a o yila ait ilave kambiyo senedi
verecegimizi kabul, beyan ve taahhiit ederiz.”

Thrage: Bilgi Dokiimani'nin 7.1 ve 14.9 maddelerinde ve Sermaye Piyasast Aracit Notu'nun 7,3
maddesinde belirtilen "kabul, beyan, taahhiit yazilan" ile bunlara ek olarak verilen "kambiyo
senetleri" Ihrage1 Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi tatibariyle Sirket
tarafindan teslim alinmig ve ilgili kayitlarda Sirket tarafindan izlenmektedir.

Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvari No:6-8 Beylikdiizii, Istanbul adresinde bulunan
Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Alliminyum'un {iretim yapmis oldugu tesisler ve idari
binalarm 39.241 m®si Sirket ortaklari olan Murat Ruhi Cuhadaroglu, Halil Nejat
Cuhadaroglu ve Sevim Cuhadaroglu'na, 6.003 m”’si Cuhadaroglu Metal'e ve 11.720 m®si
Cuhadaroglu Yapr'ya aittir. 39.241 m? biiyiikligiindeki yerin kira kontratlar1 01.01.2016
tarihinden itibaren 10 yillik olarak diizenlenmistir. Ayrica Cuhadaroglu Yapi'nin sahibi
oldugu ve Cuhadaroglu Aliiminyum'a kiraladig1 11.720 m? biiyiikliigiindeki arsanin kira
kontrat1 01.04.2015 tarihinden itibaren 1 yildir.

Kiralamalarin detay1 asagidaki tablolarda gdsterilmistir:

Aylhik Kira
: ' z i Bedeli (TL) Kira Baslangig
Kiralayan Kiraci Cinsi - Stopaj Siiresi Tarihi
Dahil

Sevim Uretim Fabrika
Cubadarogly | Suhadaroghu Metal |~ 20 30600 TL| 10Yid | 01.01.2016
Halil Nejat Uretim Fabrika
Cubadarogly | Suhadaroglu Metal | "8 "0 45900TL| 10Yvil | 01.01.2016
Murat Ruhi Uretim Fabrika
Cubadarogla | Chedaroglu Metal | "t 7 45900 TL| 10Yvil | 01.01.2016
Cﬁl;g?gl‘u Cuhadaroglu Metal | Ofis Binast 8.100TL| 10Yidl | 01.01.2016
cMu;raZtaI:oug}E; Cuhadaroglu Metal |  Ofis Binast §100TL| 10Yd | 01.01.2016




¢ e gu | Cubadarogtu Metal |  Ofis Binast 5400TL| 10Yd | 01.012016
Cu]f:;;rmo - i‘;ﬁiﬁf;fg ﬂre‘;mmgfﬁka 7820TL| 10vd | 01.012016
Cﬁggg’g]; i]“ﬁﬁ";fg ﬁ"’%“;;::}’“ka 1715TL| 10Yd | 01.01.2016
gduﬁr:dtaiu;il iﬁﬁi‘;ﬁg‘ ﬂ‘eﬁg’mi :}’ﬂk& 1L.71STL| 10vd | 01.01.2016
cu::djrxﬁgu i‘;ﬂﬁrﬁ Ofis Binast 1.030TL| 10Yd | 01.01.2016
gﬁg;ﬁ;ﬁl i‘fﬁm Ofis Binast 1570TL| 10Yd | 01.01.2016
éﬁh“ﬁaﬁ‘;u %ﬁ?ﬁ Ofis Binast 1570TL| 10Yd | 01.01.2016
Kiralayan Kiraa Cinsi BAt::::ell{l I({'Ii‘rlil) MI;:;;: i B;ﬁiﬁﬁw
KDV Dahil
Cuhadaroglu Yap1* ijuuhﬂimyﬂl Agik Alan 11.800 TL 1Yil 01.04.2015

*Cuhadaroglu Yapi ortaklari, Cuhadaroglu Metal'in ortaklaryla aym kisilerdir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile ihracg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkmnda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihraceinin cikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmmn satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis sinirlamalar
hakkinda ayrimtili bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER
15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

s0z sahibi personelinin; ihrag¢ ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
s6z konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

2014 y1l1 hesap doénemi itibanyla;

Yonetim Kurulu tiyelerine 6denen iicretler ve benzeri menfaatler toplami 240.000 TL

Yonetimde s6z sahibi personele 6denen ficretler ve benzeri megfaatler toplam 1.559.586
TL dir. s i s
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15.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihraggmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhg:, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihrac¢min veya bagh ortakhklarmm aywrmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlannin 6denmesi
yikimliligl vardir. Sirketin Yonetim Kurulu tyelerine huzur hakki 6denmesi sebebiyle
kidem tazminat1 karsili§1 ayrilmamaktadir,

31.12.2014 itibariyle yOnetimde séz sahibi personel i¢in ayrilan kidem tazminati tutan
166.134 TL'dir.

2015 yihnin ilk 9 aylik déneminde yonetimde soz sahibi personel i¢in ayrilan kidem tazminati
tutar: 188.188 TL'dir.

16. Y(?)NETiM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Thra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Girev Siiresi /

Adi i [Ustlendigi Gorevl
Soyadi Son 5 Yilda [hraggida Ustlendigi Gorevler Kalan Gérev Siiresi

Yénetim Kurulu Bagkany/ Yénetim Kurulu Bagkan

. & /
Murat Ruhi Cuhadaroglu P 3Yd/2Y1l3 Ay
Sneti kany/ Y 8neti k
Halil Nejat Cuhadarogshu* Tt an iRl SR e BN | 5 s
Yardimcisi
Sevim Cuhadaroglu* Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/2Yil3 Ay

Denet¢i, Yonetim Kurulu Danismani, Yonetim Kurulu

Cemil Giingéren* e e o 3Yil/2Y13 A
e Ltngiren Uyesi, Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi Uyesi ! 13 Ay
s . - . 1 Yu tl K .t -
Dr. Mehmet Talu Uray* Yo6netim Kurulu Uyesx,tl:f}?;msa Onetim Komitesi 3Yil/2 Vil 3 Ay
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi
e - - 1Yil/8A
Ralnt Remagel Bagkan, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi Bagkant ' Y
. ; = ; Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi
rahim D Oztekin** - o G 1Yil/8 A
Rershim Doy Uyesi, Kurumsal Y6netim Komitesi Bagkam . 4
Kenan Araci Genel Miidir Siiresiz
Metin Yilmaz Genel Miidiir Yardimcisi Stiresiz
Aysin Demirel Cuhadaroglu Aliminyum Genel Midiir Yardimcisi Siiresiz

(*) 29.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Karan ile segilmis olup, gdrev siireleri 3 yildur.
(**)14.09.2015 tarihinde yaptlan Olaganiistii Genel Kurul Karar ile segilmis olup, gérev siireleri 1 yildur.




16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrage1 ve bagh ortakliklan tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Sirket’in ySnetim kurulu {iyelerinin ve yonetimde sdz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda 4857 sayili Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin iicreti vb. ddeme yiikiimliiligi ile is sézlesmesinden kaynakh
6deme ylkiimliligi dogabilecektir.

16.3. Thragemin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar:

Denetim Komitesi
Rifat Kamasak — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
[brahim Dogu Oztekin — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite’nin gorevleri agagidaki sekilde belirlenmistir.

(1) Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gdzetimini
yapmak;

(2) Bagimsiz denetim kurulusunun segimi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin
hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas: ve bagimsiz denetim kurulusunun her
agamadaki ¢aligmalanimin denetimden sorumlu komitenin gdzetiminde gerceklestirilmesi;

3) Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetlerin belirlenmesi ve ydnetim kurulunun onayina sunulmasi;

(4) Sirketin muhasebe ve ig kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete
ulagan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket gahisanlarimn, sirketin muhasebe
ve bagimsiz denetim konularnindaki bildirimlerinin  gizlilik ilkesi gergevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yéntem ve kriterlerin belirlenmesi:

(5) Kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin sirketin izledigi
muhasebe ilkeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirilmesi; sirketin
sorumlu ydneticileri ve bagimsiz denetgilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle
birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirilmesi;

(6) En az {i¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort kere toplanarak toplant: sonuglan
tutanaga baglamak ve alinan kararlan yénetim kuruluna sunmak;

@) Faaliyetleri ve toplanti sonuglan hakkinda yillik faaliyet raporunda aciklama
yapilmasi; ve hesap donemi iginde ydnetim kuruluna kag kez yazili bilditimde
bulunuldugunun yillik faaliyet raporunda belirtilmesi;

(8) Kendi gérev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerinin ve konuya iligkin
degerlendirmelerinin ve énerilerinin derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirilmesi.

Kurumsal Y6netim Komitesi
Ibrahim Dogu Oztekin — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Baskan)

Dr. Mehmet Talu Uray — Icraci Olmayan Yonetlm Kurulu Uyesi (Uye)
Fatma Bilecen — Yatinmei 1].1:;1(1]61‘1 YO ;




Kurumsal Y6netim Komitesi’nin gérevleri agagidaki sekilde belirlenmistir

(1) Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadifinimn, uygulanmiyor
ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catigmalannin tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal ybnetim uygulamalarim
iyilestirici tavsiyelerde bulunulmast;

2) Yatinme iligkileri boliimiiniin ¢alismalarinin gzetilmesi;

(3) Sirketimiz biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi olusturuluncaya kadar,
aday gdsterme komitesi yerine olmak iizere (a) Yéonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilik pozisyonlan i¢in uygun adaylann saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konulannda seffaf bir sistemin olugturulmas: ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi
konularinda galismalar yapilmasi; ve (b) yonetim kurulunun yapisi ve verimlilii hakkinda
diizenli degerlendirmeler yaparak bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin
tavsiyelerinin yonetim kuruluna sunulmast;

4) Sirketimiz biinyesinde ayr bir Ucret Komitesi olusturuluncaya kadar, iicret komitesi
yerine olmak iizere; (a) Yonetim kurulu iiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin
tcretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarin sirketin uzun vadeli hedeflerini
dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarin gbzetiminin yapilmast; ve (b) Ucretlendirmede
kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate almarak, yénetim kurulu iiyelerine ve idari
sorumlulugu bulunan yéneticilere verilecek iicretlere iliskin Onerilerinin yénetim kuruluna
sunulmasi.

Ayrica, Sirket Yonetim Kurulunca, Yénetim Kurulu biinyesinde ayrica bir Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulmamasma ve bu iki komitenin gorevlerinin Kurumsal
Y 6netim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Rifat Kamasak — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Baskan)

Cemil Giingéren — Icract Olmayan Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi’nin gorevleri;

(1) Sirketin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismalar yapmak;

) Risk y6netim sistemlerini en az yilda bir kez gzden gecirmektir.

16.4. Ihragomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Cuhadaroglu Metal’in Esas Sézlesmesi’nin 3. maddesinde yer alan “Amac¢ ve Konu”
maddesine gore;

“Isbu madde kapsaminda Sirket tarafindan gergeklestirilen is, iglem ve faaliyetler bakimindan
yatinmeilarin yatirim  kararlanm etkilgyﬁf’:‘k‘. itelikteki islemlerde sermaye piyasasi
mevzuatl uyarinca yatirimcilarin a}rﬂin Yaska] stetginen Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
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kamunun aydinlatilmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca yapilmas: zorunlu agiklamalar
yapilacaktir. Ayrica s6z konusu is, islem ve faaliyetler bakimindan Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri saklidir.”

Cuhadaroglu Metal’in Esas Sozlesmesi’nin 10. maddesinde yer alan “Yénetim Kurulunun”
maddesine gore;

“Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Piyasasi mevzuat: ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére segilecek en az 5 en gok 9 iiyeden olusacak bir ydnetim kurulu
tarafindan yiriitiliir. Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 iiyeden az olmamak kosulu
ile yonetim kurulu diyelerinin verimli ve yapici galismalar yapmalarina, hizlh ve rasyonel
kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve galismalarim etkin bir sekilde organize
etmelerine imkan saglayacak sekilde genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulunun 5 {iyeden olusmas: halinde 2 {iye, 6 veya 7 fiyeden olusmas: halinde 3
iye, 8 veya 9 iyeden olugmas: halinde 4 tiye A grubu nama yazili pay sahiplerinin
gOsterecegi adaylar arasindan secilir.

Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

)

Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarmin saghikh bir bigimde yerine getirilmesi icin
Sermaye Piyasas: Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen komiteler
olusturulur. Bu ¢ergevede Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yénetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak
yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine
getirir. Komitelerin gorev alanlan, ¢alisma esaslari ve hangi iiyelerden olusacag yOnetim
kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Denetimden Sorumlu Komite {iyelerinin
tamami, diger komitelerin ise baskanlar, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir.
[cra baskany/genel miidiir komitelerde gérev alamaz. Bu komitelerin tesekkiilii, gbrev alanlar,
calisma esaslan ve hangi iiyelerden olusacag: Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve
ilgili mevzuatta belirlenen esaslar gozetilerek idare meclisi tarafindan belirlenir ve kamuya
aciklanir.”

Cuhadaroglu Metal’in Esas Sozlesmesi’nin 11. maddesinde yer alan “Yénetim Kurulunun
Gorev ve Yetkileri” maddesine gore;

“Y6netim kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlari, galisma
esaslant Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Kurumsal Yoénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gerceklestirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
[Ikelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman yonetim kurulu
kararlan gegersiz olup esas sozlesmeye aykin sayilir.

Kurumsal Yénetim [lkelerinin uygulanmas: bakimindan &nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in her tiirlii iligkili taraf iglemlerinde ve {igiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ nu kurumsal yonetime iliskin

diizenlemelerine uyulur. ” —
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Cuhadaroglu Metal’in, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurlirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 Kurumsal Ydnetim Tebligi uyarinca
Kurul tarafindan dahil oldufu grup ilan edilinceye kadar liglincli grubun arasinda yer
alacaktir. Ayrica Cuhadaroglu Metal, Kurumsal Yo6netim Tebligi hiikiimlerine de uyacaktir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢cinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Y 6netim kurulu bagkani veya tiyeleri ya da yatirima iligkileri béliimiini gdrevleri;
a)Yatinmeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak

b) Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazil bilgi taleplerini yamtlamak

c) Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak

¢) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin yerine getirilmesini gézetmek
ve izlemektir.

Cuhadaroglu Metal, Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) madde 11/6’ya uyum saglayacaktir.
Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu’nun 02/12/2015 tarih ve 12 sayili karan ile SPK’nun II-
17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi uyarinca;

Sirket ile yatirnmeilar arasindaki iletisimi saglayan yatinmer iligkileri bolimiiniin yoneticisi
olarak Fatma Bilecen’in atanmasina karar verilmistir.

. Sahip Oldug
Adi Soyada Gorevi Ogrenim Durumu ? P Elgu Fermaye
Piyasasi Lisanslari
Fatma Bilecen ¢ m01 Ihskﬂf: 11J3{0net1c151 Yiiksek Lisans Yoktur.
ve Mali Isler Miidiiri
Bedriye Burcu Nergiz Finansman Uzmani Lisans Yoktur.

Is adresi: Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvar1 No:6-8 Beylikdiizii-ISTANBUL
Tel/Faks Numarasi: Tel: +90 212 224 20 20 +90 212 224 20 40
E-posta: fatma_bilecen@cuhadaroglu.com - burcu_nergiz@cuhadaroglu.com

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. ihragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
personel sayisi, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle dagilimu ile bu
sayida goriilen dnemli degisiklikler hakkinda agiklama:

Cuhadaroglu Metal’in tiim tiretim ve satig birimleri Marmara Bolgesi'nde yer almaktadir ve
tlim personel Marmara Bolgesi'nde istihdam edilmektedir.

Cuhadaroglu Metal’in Personel Sayisi
31122012 | 31122013 | 31122014 | 30.09.2015

Personel Niteligi Ortalama Ortalama Dénem Sonu
Mavi Yakali Personel (Uretimde 190 191
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yer alan personel)

Idari Personel 117 132 151 151
Toplam 253 286 341 342
Cuhadaroglu Aliiminyum San.ve Tic.A.$’nin Personel Sayisi

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015

Personel Niteligi Ortalama Ortalama Ortalama Dénem Sonu
?:\:1 anY;El:(s;n;;:rsonel (Uretimde 04 135 153 144
Idari Personel 32 38 72 80
Toplam 126 173 225 224

Cuhadaroglu Metal’in ve bagh ortakligimn 30 Eyliill 2015 tarihi itibanyla calisan sayisi
566°dir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla y1l iginde galigan personelin ortalama sayis1 566 *dir.
(31 Aralik 2013: 459, 31 Aralik 2012: 379).

Cuhadaroglu Metal’in personel sayis1 artigt artan is hacminden kaynaklanmaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yoénetim kurulu iiyelerinin ihragemnmm paylarina yonelik sahip olduklarn
opsiyonlar hakkimda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihracgmmn paylarma yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Kayith sermaye sisteminde olan Guhadaroglu Metal’in kayith sermaye tavant 300.000.000 TL
olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 62.000.000 TL’dir. Cuhadaroglu Metal’in son durum itibariyle
ortaklik yapist hakkinda bilgi asagida verilmistir.

L

¢ B :;//"(:' Gl b

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ortagin Ticaret Unvany Adi Son Genel Kurul Sou duim iHbAFE
Soyad: 14/09/2015
(TL) (%) (TL) (%)
Sevim Cuhadaroglu 7.738.736 12,48 7.738.736 12,48
Murat Ruhi Cuhadaroglu 27.130.632 43,76 27.130.632 43,76
Halil Nejat Cubadaroglu 27.130.632 43,76 27.130.632 43,76
TOPLAM 62.0@ 100,00 62.000.000 100,00
= : | £ «8. " e
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Dolayl1 pay sahipligi yoktur.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 %35 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yonetim Kurulu Bagkam1 Murat Ruhi Cuhadaroglu ile Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecis:
Halil Nejat Cuhadaroglu kardestir. Yonetim Kurulu Uyesi Sevim Cuhadaro glu ise anneleridir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Cuhadaroglu Metal’in 62.000.000 TL'lik sermayesini temsil eden paylarin detayr asagidaki
gibidir:

Bir
Nama / i e . Payin Toplam
Grubu | Hamiline Imﬁyazlarn:l’lc':l;()lﬁmm sy Nominal | Pay Adedi ?;::::3(73;
Oldugu Degeri (TL) .

(TL)
1,00 6.200.000 10,00

Yonetim Kurulu dyelerinin belirlenmesi
ve oy hakki kullaniminda imtiyaz

Nama Imtiyaz Yoktur 1,00 |55.800.000| 90,00
Toplam | 62.000.000 | 100,00

A Nama

18.4. Ihracomm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasimi engellemek igin
alinan tedbirler:

Cuhadaroglu Metal’in yonetim hakimiyeti, Yonetim Kurulu’nu belirleme ve oyda imtiyaz
hakk: veren A Grubu paylara ve mevecut durumda sermayenin cogunluguna sahip olan Murat
Ruhi Cuhadaroglu, Halil Nejat Cuhadaroglu ve Sevim Cuhadaroglu’na aittir. |

Cuhadaroglu Metal esas sozlesmesi uyarinca, Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu'nun 5
tiyeden olugmasi halinde 2 iiye, 6 veya 7 iiyeden olugmas: halinde 3 iiye, 8 veya 9 iiyeden
olusmas: halinde 4 iiye A grubu nama yazili pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
seilir. Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu
pay sahibinin y6netim kurulu iyelerinin se¢imi hari¢ olmak {izere 15 (onbes), her bir B grubu
pay sahibinin ise 1 (Bir) oy hakk: vardir.

Cuhadaroglu Metal’in meveut ortaklanimn A Grubu paylanmin tamammmi ve B grubu
paylarmin ¢ogunlugunu satmasi durumunda meveut ortaklarin yonetim hakimiyeti ortadan
kalkabilir. Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gbre tespit edilir.

Bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek igin alinan nlem yoktur.

Diger taraftan YOnetim Kuruluna bagimsiz liye se¢imi, Sermaye Piyasasi 17/3 hitkmii gibi
hususlar yonetim hakimiyetinin kétiye kullamimasina engel olmaya yonelik tedbirler
arasinda sayilabilir.” Cuhadaroglu Metal’e disaridan atanan bagimsiz tiyeler Rifat Kamasak
ve [brahim Dogu Oztekin’dir.




Bunlarin yam sira paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, Cuhadaroglu Metal’in
halka agilmanin getirecefi denetimlere tabi olmasi ve Yatinmer Iliskileri Béliimiiniin
kurulmas1 kontrol giiciiniin kullanimini engelleyecek dolayl: tedbirler arasinda sayilabilir.

18.5.ihragginm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol ac¢abilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Y oktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. Ihrace: bilgi dokiimaninda yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ger¢evesinde ayrintih agiklama:

Ihragg1 bilgi dokiimaminda yer alan hesap donemleri itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda ayrintili agiklama, finansal tablo dipnotlarinda yer almaktadir. Finansal
risklere iliskin detayl1 bilgiye 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 tarihli bagimsiz denetim
raporunun 6 ve 30.09.2015 tarihli bagimsiz denetim raporunun 38 nolu dipnotundan
ulagilabilir. '

Thrage: bilgi dokiimaninda yer alan son hesap déneminden sonra iliskili taraflarla yapilan
Onemli nitelikte bir islem bulunmamaktadir,

19.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satig hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Cuhadaroglu Metal’in iligkili taraflardan mal ve hizmet alimlan ile mal ve maddi varlik
satislarinin yillar bazinda net satiglara oranim gosteren tablo agagidadir:

Mal ve Hizmet Alimlar: ile Mal ve
Maddi Varlik Satislarimin Net - | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.09.2014 | 30.09.2015
Satiglara Oram

M&N Aluminium France S.A.S 1.007.532 2.814.858 | 12.540.284| 10.986.484 1.852.019
iu;adaroglu Yap1 Taahhiit San. ve Tic. 0 0 0 5.808 7.295.000
Halil Nejat Cuhadaroglu Kiiltiir ve

Sanat Igletmeciligi A.S. 0 s 0 0 0
Murat Ruhi Cuhadaroglu 0 80.000 0 0 0
Toplam 1.007.532 3.014.858| 12.540.284| 10.992.292 9.147.019
Net Satislar 82.252.478 | 127.720.738 | 189.668.755 | 131.295.711 | 164.225.534
fliskili Taraf Satislar1 / Net Satislar 1,2% 2.4% 6,6 % 8.4% 5,6%




20. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
20.1. fhracommin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarnt uyarinca
hazirlanan ve ihracq bilgi dokiimanmmnda yer almasi gereken finansal tablolan ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Cuhadaroglu Metal’in, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarinca
DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. (Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED) tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 ile AC
istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. tarafindan hazirlanan 30 Eyliil 2015
tarihli kargilastrmah finansal tablolart ve dipnotlar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlan  www.kap.gov.tr ve Cuhadarolu Metal’in www.cuhadaroglu.com internet
adreslerinde yer almakta olup, Ek/4 ve Ek/5’te ayrica sunulmaktadur.

20.2. Ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo ddénemlerinde
bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlan, bagimsiz denetim goriisi ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU LIMITED)

Sorumlu Ortak Bag Denetgi Omer Tannéver

Adres Eski Biiyiikdere Caddesi Masle_ik Plaza No:1 Deloitte
Values House Maslak Sariyer-Istanbul

Telefon - | +90 (212) 366 60 00

Fax +90 (212) 366 60 10

Internet Adresi http://www.deloitte.com.tr/

31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler,
DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. (Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED) tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan saglanmig olup Ek/4’de
sunulmaktadir. Bu dénemlere ait bagimsiz denetim goriisleri stnirli olumlu goristir.

31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetgi goriisii agagidaki gibidir:

Sinirh Olumlu Goriigiin Dayanagi

Grup’un denetgisi olarak atanmamizin sayim tarihinden sonra olmas: sebebiyle, 31 Aralik
2011 itibariyle kayith degeri 16264333 TL  olan stoklann fiziksel sayimlarin
gozlemleyemedik. Grup’un faaliyetlerinin dogasi geregi, alternatif denetim prosediirleri
yardimiyla 31 Aralik 2011 itibariyle stok miktarlarn hakkinda goriig olusturmak mimkin
olmamis ve bu nedenle aym tarih itibariyle stoklara herhangi bir diizeltme yapilmasi gerekip
gerekmedigi tespit edilememistir. Stok tutarlari, satilan ticari mallarin maliyetine etki ettigi
icin, Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona la ait faaliyet sonuglarina herhangi bir

diizeltme yapilmas: gerekip gerekmedigi M&te emigtir.

=




Sinirli Olumlu Goriig

Goriigiimiize gore, suurli olumlu goriisiin dayanag: paragraflarinda belirtilen hususun
muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Cuhadaroglu Metal
Sanayi ve Pazarlama A.S.’nin ve bagh ortakhigimin 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap
dénemlerine ait finansal performansim ve nakit akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na
uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denet¢i Cemal Oztiirk

Al Ortaklar Caddlesi Nasit Apt.No:26 D:3
Mecidiyekoy/Istanbul

Telefon +90 (212) 213 06 50

Fax +90 (212) 213 06 55

Internet Adresi http://www.acistanbul.com/

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle sunulan finansal bilgiler, AC stanbul Uluslararas: Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan saglanmug
olup Ek/5’te sunulmaktadir. Bu déneme ait bagimsiz denetim goriisii olumludur.

30.09.2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi gériisii asagidaki gibidir:

“ Goriig '

Gériisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S.
ve Bagh Ortaklifi’nin 30 Eyliil 2015 tarihindeki finansal durumunu, bu tarihte sona eren
dokuz ayhik donemine iligkin finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlanina (bkz. Not 2) uygun olarak ve tiim nemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir..”

2015 yilinda bagimsiz denetgi degisikligi yapilmigtir. 2012-2013-2014 yillarinda bagimsiz
denetim hizmeti alinan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Member of DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU LIMITED) ile yapilan anlasma karsiikli mutabakat ile
sonlandirilmugtir. Degisikligin sebebi; DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S(Member of
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED) 'nin i yogunlugu ile Sirket’in halka arz
dénemi zaman programi arasinda yaganabilecek uyumsuzluktur.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraceinm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

30.09.2015 tarihinden sonra alinan projeler asagida yer almaktadir.

* Cuhadaroglu Aluminyum’un 20.11.2015 tarihinde SGP CONTRACTS LTD adl firma
ile 2.830 m* biiyikliigiindeki R
 milyon euro’luk teklif onaylanmdis




» Cuhadaroglu Aliminyum 01.12.2015 tarihinde Rénesans Teknik Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Maltepe ilbank Projesi kapsaminda 36.264 m? biiyilikliiginde Ofis
Konut Kuleleri Aliiminyum Cephe Kaplama iglerine dair 5,4 milyon Euro ve 7,2 milyon
TL tutarinda sdzlesme imzalamistir. Bu isin 2017 yilimn ilk yarisinda tamamlanmasi
planlanmaktadir.

o Cuhadaroglu Aliiminyum 07.12.2015 tarihinde Tav Tepe Akfen Yatinm Insaat ve
Isletme A.S. ile Atatiirk Havalimani D1 Hatlar Terminali Gelisim-3 Projesi kapsaminda
19.000 m? biiyiikliigiinde ilave Terminal Binasi ve Sabit Yolcu Képriilerinin Giydirme
Cephe Kaplama igine dair 2,9 milyon Euro tutarinda sézlesme imzalamigtir. Bu isin
2016 yilimn ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

e Cuhadaroglu Aliiminyum 16.12.2015 tarihinde Tek Yapi Insaat ve Ticaret A.S. ile
Kordsa Teknopark Kompozit Teknolojileri Mitkemmeliyet Merkez Projesi kapsaminda
9.000 m* biiytikliiglinde Cephe Kaplama ve Cati Isiklik islerine dair 5,3 milyon TL
tutarinda sozlesme imzalamigtir. Bu isin 2016 yilimin ilk yansinda tamamlanmasi
planlanmaktadir.

izahname tarihi itibanyla devam eden insaat sozlesmeleri seviyemiz 110 bin m®

seviyesindedir. 2016 yilinda 65 bin m? - 70 bin m*'sinin tamamlanmas: hedeflenmektedir.

[zahname tarihi itibariyle teklif verdigi ve teklif verme agamasinda oldugu projeler asagida
yer almaktadir:

Telcfen Insaa : Educanon City . Katar

Tekfcn Insaat AlRayyan_Sta&um Katar

Bateg Tou:s St. Gobam . Parls

MaH&Tower ¢ Astana s
Baray Iu.saat Levent fe

"‘Istanbul 3 Havahmam pmjesmde Cuhadaroglu Alummyum,I Moduler pa.ncl glydmne cepheler stlck sistem
giydirme cepheler, kompoze levhalar, isikliklar, levha kaplamalar sistemleri kullanacaktir. Bu projeyle ilgili
olarak teklif hazirlama siireci devam etmektedir.

**Yukaridaki tabloda yer alan projelere resmi

Cuhadaroglu Alummyum tarafindan ustlemlf; efi ge 2/ Sn‘ket tarafmdan béyle bir beklenti
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olmamasma ragmen yukaridaki tabloda yer alan projelerin hi¢ birinin Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan
iistlenilmeme ihtimali s6z konusudur.

20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

20.6. Thrageinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile ihrage bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Cuhadaroglu Metal’in esas sozlesmesinin 22.maddesi olan “Karin Tespiti ve Dagitim’’na
gore;

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi girketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriillen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Kar pay1 :

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket'in kar dagitim politikas: cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

c¢)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yénetim kurulu
iyelerine, ortaklik caliganlarina pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay:

d) Net donem karindan, (2),(b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyaninca kendi istegi ile ayirdig: yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimig olan
kisimdan, % 5 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutanin yiizde onu, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 aynlmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu Gyelerine ortaklik ¢aliganlarina ve
pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. 7 ' ;T. O




Bu Esas Sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karani geri
aliamaz.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati diizenlemeleri
¢ergevesinde ilgili mevzuatin hiikiimleri uyarinca hesap dénemi icinde bir veya birkag kez kar
avansi dagitabilir.”

Asagida listelenen Genel Kurul kararlarinda belirtildigi {izere Cuhadaroglu Metal, 2013
yilinda 12.575.000 TL ve 2014 yilinda 5.000.000 TL nakit olarak kar dagitmstir.

* 19.03.2013 tarihinde yapilan 2012 yilina ait olagan genel kurul’da "2012 yilina ait
kardan 2009, 2010 ve 2011 il zararlant kargilandiktan ve kanun ve ana sdzlesme
geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonraki kalan tutarinin olaganiistii
yedek akge olarak aynlmasina; 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillarina ait
geemis yil karlarindan kanun ve ana sozlesme geregi ayrilmas: gereken yasal yedek
akeeler ayrilmak suretiyle 5.575.000 TL kar payinin Nisan ay1 sonuna kadar ortaklara
dagitilmasina, bu yillara ait kalan geemis yil karlarinin ise olaganiistii yedek akce
olarak aynlmasina karar verilmistir.

* 28.08.2013 tarihinde yapilan 2013 yilina ait olaganiistii genel kurul’da Sirket gecmis
yil karlan hesabinda bulunan ve daha sonra olaganiistii yedekler hesabina kaydedilen
tutardan 7.000.000-TL (Yedimilyon)’'nin Eylil / 2013 ay1 igerisinde ortaklara
dagitilmasina karar verilmistir.

¢ 12.03.2014 tarihinde yapilan 2013 yilina ait olagan genel kurul’da daha &nce
olaganiistii yedek akge olarak aynlan tutarm 5.000.000 TLlik kisminin 2014 yily
sonuna kadar ortaklara dagitiimasina, 2013 yilina ait karin ise kanun ve ana sozlesme
geregi aynlmasi gereken yedek akceler aynldiktan sonra olaganiistii yedek akce
olarak aynlmasma karar verilmistir.

CUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA A.S. 2014 YILI KAR DAGITIM TABLOSU
(TL)
1_| Odenmis / Cikarilmis Sermaye 62,000,000.00
2 | Genel Kanuni Yedek Akee (Yasal Kayitlara Géore) 3.868.044,94 TL
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin
bilgi Imtiyaz yoktur.
SPK'ya Gire| Yasal Kayitlara(YK)
(Konsolide) Gire
3 | Dénem Kari 22.098.201 12.044.726,98
Vergiler (-) 4.454.931 2.423.381,17
Net Dénem Kan (=) 17.643.270 9.621.345,81
- Ana Ortaklik Paylar 14.536.003
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.107.267
6 [ Geemis Yillar Zararlar (-) (9.999.233) -
7 | Genel Kanuni Yedek Akee (-) 481.067,29
NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (Ana
Ortakhk) 4.536.770 9.140.278,52
Yil icinde Yapilan Bagslar (+) Sl S e

10 | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Don
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11 |Ortaklara Birinci Kir Pay

- Nakit

- Bedelsiz

- Toplam

12 |imtiyazhi Pay Sahiplerine Dagtilan Kir Payi
13 |[Dagtilan Diger Kir Pay1

- Yonetim Kurulu Uyelerine

- Calisanlara

- Pay Sahibi Disindaki Kisiler

14 | Intifa senedi sahiplerine dagitilan Kir Pay
15 |Ortaklara ikinci Kir Pay

16 | Genel Kanuni Yedek Akce

17 | Statii Yedekleri

18 | Ozel Yedekler : .
19 |OLAGANUSTU YEDEK - -
20 | Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar - -

KAR PAYI ORANLARI TABLOSU (2014)

TOPLAM
TOPLAM TOPLAM DAGITILAN KAR 1 TL NOMINAL DEGERLI
DAGITILAN KAR PAYI/NET HIiSSEYE ISABET EDEN KAR
GRUBU PAYI (TL) DAGITILABILIR PAYI
2 DONEM KARI
NAKIT . o
L) BEDELSIZ (TL) ORANI (%) TUTARI (TL) | TUTARI (TL)
NET - 4 - = .
TOPLAM 0.00 - # - _

CUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA A.S. 2013 YILI KAR DAGITIM TABLOSU
(TL)
1 | Odenmis / Cikarilmis Sermaye 9.335.696 TL
2 | Genel Kanuni Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gore) 3.716.223,89 TL
Esas sozlesme uyarinca kar dafitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin
 bilgi Imtiyaz yoktur.
Yasal
Kayitlara(YK)
SPK'ya Gire Gore
3 | Doénem Kari 10.596.114 17.529.832,17
Vergiler (-) 2.345.571 1.662.906,72
5 | Net Dénem Kari (=) 8.250.543 15.866.925.45
- Ana Ortakhk Paylar: 963.480
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.287.063
Gecmis Yillar Zararlan (-) {11.699.058) =
Genel Kanuni Yedek Akce (-) 793.346,27
NET DAGITILABILIR DONEM
8 | Ortakhik) (4.411.995) 15.073.579,18

- )
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9 | Yl i¢inde Yapilan Bagislar (+)

10 | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kén

11 | Ortaklara Birinci Kir Pay
- Nakit

- Bedelsiz

- Toplam

12 | imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kér Pay:

13 [Dagitilan Diger Kir Pay

- Yonetim Kurulu Uyelerine

- Cahisanlara
- Pay Sahibi Disindaki Kisiler

14 | intifa senedi sahiplerine dagitilan Kér Pay

15 | Ortaklara ikinci Kir Pay

16 | Genel Kanuni Yedek Akce

17 | Statii Yedekleri

18 | Ozel Yedekler

19 | OLAGANUSTT YEDEK 5 =

20 | Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar

KAR PAYI ORANLARI TABLOSU (2013)

TOPLAM
TOPLAM TOPLAM DAGITILAN KAR 1 TL NOMINAL DEGERLI
DAGITILAN KAR PAYI/NET HISSEYE ISABET EDEN KAR
GRUBU PAYI (TL) DAGITILABILIR PAYI
: DONEM KARI
NAKIT .
(TL) BEDELSIZ (TL) ORANI (%) TUTARI (TL) | TUTARI (TL)
NET - g - - - -
TOPLAM 0.00 ; . - -

CUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA A.$. 2012 YILI KAR DAGITIM TABLOSU
(TL)
1 | Odenmis / Cikarilmis Sermaye 9.335.696.-TL
2 | Genel Kanuni Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gire) 1.180.665,61 TL
Esas sozlesme uyarmeca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin
bilgi Imtiyaz yoktur,
Yasal Kayitlara(YK)
SPK'vya Gire Gire
3 |Dénem Kani 6.159.522 5.691.512 85
4 | Vergiler (-) 1.192.311 495.858,07
5 | Net Dénem Kari (=) 4.967.211 5.195.654,78
- Ana Ortakhk Paylari 4.927.711 -
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 39.500 -
Geg¢mis Yillar Zararlar (-) (267.189) 3.719.064,53
Genel Kanu ' 73.829,51
r {



NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (Ana
Ortaklik) 4.660.522 1 402 760, 74
Yil icinde Yapilan Bagislar (+) -
10 | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kin -
11 | Ortaklara Birinci Kir Pay 466.784,80 |.
- Nakit 466.784.80 |
- Bedelsiz -
- Toplam 466.784,80
12 | imtiyazhi Pay Sahiplerine Dagitilan Kér Pay1
13 | Dagitilan Diger Kir Payi
- Yonetim Kurulu Uyelerine
- Calisanlara
- Pay Sahibi Disindaki Kisiler
14 | Intifa senedi sahiplerine dafitilan Kir Pay
15 | Ortaklara ikinci Kir Pay 850.887,22 |:
16 | Genel Kanuni Yedek Ake¢e 85.088,72 |
17 | Statii Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEK - -
20 | Dagitilmasi 6ng6riilen Diger Kaynaklar
KAR PAYI ORANLARI TABLOSU (2012)
TOPLAM ) ; )
TOPLAM TOPLAM DAGITILAN 1 TL NOMINAL DEGERLI
DAGITILAN KAR KAR PAYI/NET | HISSEYE ISABET EDEN
GRUBU PAYI (TL) DAGITILABILIR KAR PAYI
DONEM KARI
NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORANI (%) TUTARI (TL) | TUTARI (TL)
= 1.317.672,02 TL - % 55,65 0,5565 TL
NET |- - - = - -
TOPLAM | 1.317.672,02 TL, - - - -

Cuhadaroglu Metal Yonetim Kurulu, 22/01/2016 tarih ve 5 sayil1 toplantisinda;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan kurumsal yénetim
ilkelerinin 1.6 no.lu maddesi geregince hazirlanan ve yonetim kurulu kararimin ekindeki yer
alan "Kar Dagitim Politikasi"nin yapilacak ilk Genel Kurul’da ortaklarin onayina sunulmasina

karar vermistir.

Kar Dagitim Politikas1

Sirketimiz, kar payr dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati,
Sirket’in tabi oldugu sair mevzuat ve Esas S6zlesmede yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketimiz 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019 mali yillanna iliskin olarak ilgili mevzuat
nin asgari %30’unun pay sahiplerine

gercevesinde hesaplanan dagitilabilir net ,cbaﬁg

nakit olarak dagitilmas: ongorulmektedl/ *i.




Izleyen dénemlerde ise ilke olarak, Sirket’in ve igtiraklerinin yatm ve fon gereksinimleri,
karlilik ve nakit durumu ile piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili
mevzuat cercevesinde kar dagitimi konusunda ydnetim kurulu karar alir ve bu karar genel
kurul onayina sunulur.

Kar pay dagitimu ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap donemi igin ayri karar alimir
ve Genel Kurul onayina tabidir.

Kar paylar1, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit
olarak, en kisa siirede dagitilmas: kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler igerisinde
Genel Kurul onaym: takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir.

Kardan pay alma konusunda imtiyazh pay bulunmamaktadir.
Halka Arz Edenler 22/01/2016 tarihinde vermis olduklan beyanlarda;

Cuhadaroglu Metal’in 22 Ocak 2016 tarihli ve 5 sayih ydnetim kurulu karariyla ilk genel
kurulda ortaklarin onayina sunulacak Sirket Kar Dafitm Politikasi’nmin genel kurulda
oylanmasinda olumlu oy kullanacaklarim beyan ve taahhiit etmislerdir.

20.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig: iizerinde
snemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Sirket'in taraf oldugu herhangi bir vergi uyusmazligt bulunmamaktadir.

Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum tarafindan agilmig davalar ve yapilan
takiplere iliskin uyusmazhiklarin higbiri ortaklarla, vergi idaresiyle, diger resmi kurum ve
kuruluglarla ilgili olmayip tamamu diger gergek ve tiizel kisilerle olan uyusmazliklardan
kaynaklanmaktadir.

L 30.09.2015 ITIBARIYLE SIRKET VE BAGLI SIRKET CALISANLARI iLE ILGILI
DERDEST DAVALAR

I.1.-Sirket ve Bagh Sirketin Davaci Oldugu Davalar
Sirket ve Bagh Sirket tarafindan galiganlara kars: agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir.

LII-Sirket ve Bagh Sirkete Karsi Acilan Davalar

NO leas No. - [LBVAQUL" ') Madabil L0 s S E et
Yerel mahkeme karar
istanbul Yargitay’ca bozulmus,
8. Is - dosya bilirkisiye tevdii
N S— Ozgiir Akyay |Cuhadaroglu Metal|Alacak - |7.000TL edilmistir. Aleyhe bitmesi
2010/793 E. halinde 10.000.TL gibi bir
Gdeme dodacaktir




4

Maluliyet tespiti ile ilgili
davada davacinin
maluliyeti bulunmadifi

Bakirkdy tespit edilmis, kusur
9.1s . Cuhadaroglu . yoniinden inceleme devam
2 [Niabkemesi Foomi POl nfeqal Tespit etmekiedir. Manevi
2012/31 E. tazminat olarak sirket
10.000,00.TL gibi bir
5deme ile kargt karsiya
labilir.
) ise iade neticesi alacagmn
gziﬁurkoy tazmini davas1 olup,
3 M:hk . [Fuat Turgut  |[Cuhadarogiu Metal|Alacak 40.000TL davamin aleyhe bitmesi
i !;‘;‘fsg halinde 40.000.TL gibi bir
’ tdeme dogacaktir.
Bakirkdy iDawa devam etmektedir.
25.1s Aleyhe bitmesi halinde
INfalkemesi }Fuat Turgut [Guhadaroglu Metal|Alacak 10.000TL 15.000.TL gibi bir deme
2014/310 E. dogacaktir.
ise iade davasi yerel
N mahkemece kabul edilmis
]33;1? - olup, Yargitay incelemesi
S Mahlsc . ITark Baglan |Guhadaroglu Metal ise fade devam etmektedir. Kararin
014 ,,e?; S}‘é onanmasi halinde
e 0.000TLl1k ddeme ile
1 karstya kalinacaktir.
Dosya bilirkisi incelemesi
Bakurkdy asamasindadir.Dosyanin
22.1s aleyhe sonuglanmast
6 Mahkemesi Tarik Baglan |Cuhadaroglu Metal|Alacak 7.000TL alinde 10.000 TL gibi bir
2014/328 E. tdeme ile kars: karstya
[kalinacaktir.
\Eirketin kusuru
ulunmadig1 yoniindeki
. erel mahkeme karar
Iligi;lrkoy Sed . vermistir. Yargitay bir
o [lods [SedatSen’in opggoropiu Metal Tazminat  |185.000TL sum eksikliklerden dolayt
Mahkemesi [Mirascilar ozma karar vermistir
2010/460 E. erhangi bir tazminat
odenmeyecegi
ongorilmektedir 4\
[ ; ise iade neticesi alacagmn
Bakirkdy Is‘;f;:ﬁm azmini davasi olup,
25.13 . : . davanun aleyhe
R S S— Kadir Veli TasCuhadaroglu Metal agidixn . 15.000TL somiglanmast halinde
2015/297 E. 5.000TL'lik bir ddeme ile
ars1 karstya kalmacaktr.
p e
’f@"‘*fﬁ' sk (31

W




bl Tespit olmasi
9 el . |Senel Bodur |Cuhadaroglu Metal {Tespit davasi nedeniyle a0 mahk_en‘lle yetiisizlik
Mahkemesi \temer voktir rkaran vermigtir
2014/784 E. gery
Dava 6n inceleme
Bakirkdy Kldet.njFazla_ asamasindadir. Davanin
26.1s d uhad Al M?a{hresax;ll 0.000 aleyhe sonuglanmasi
10 hankemes Yol Yilde  (Calidarogly Met rayram e ROEN0TL halinde 10.000TL ik bir
2015/376 E. g Odeme ile kars: karsiya
alacak talebi, " ——
IDava devam etmektedir.
- ?frkoy Suvas Erenl darosiu Metal e fad Tegpit_ 0111“651 ?oinvﬁanman aleg;h ;:alinde
Mihlogeey [P Ebnler CRbRderOERINEL |setindn 3: :‘:‘yoim 15.000TL gibi bir 5deme
2015/414 E. gery ile kars1 karsiya
lkalinacaktir
BalarkBy ﬁd&m,FazI&l gava devalm itmektedlr.
8 1s ) esai, resmi avanm aleyhe
12 M ahk . [Unal Kavakli |Cuhadaroglu Metal tatil, Ulusal (15.000TL sonuglanmas: halinde
h015 ;Zgl; s}; bayram v.s 15.000TL'l1ik bir 6deme ile
: alacak talebi, kars: karsiya kalinacaktir
Maluliyet tespiti ile ilgili
davada davacmmn
- maluliyeti bulunmadig:
gai.kirkoy itisdaropt tespit edilmis, kusur
13 Mz?h.k . [Fehmi Polat Atll.. ‘a.rog = Tespit 'yoniinden inceleme devam
h012 51111%31 NRMERER etmektedir. Manevi
’ tazminat yoniinden
10.000TL'lik bir 6deme ile
karsiya kalacaktir.
Dosya bilirkisi incelemesi
Bakirkoy asamasindadir. Davanin
22.Is ; Cuhadaroglu aleyhe sonuglanmas:
- Mahkemesi il Goldl |Aliiminyum gk HERQTL lhalinde 10.000TL'1k bir
2014/327 E. ddeme ile kars1 karsiya
Llcalmacaknr.
Dosya tanik dinleme
Bakurkdy asamasindadir, Davanin
24. Is Ramazan Cuhadaroglu . aleyhe sonuglanmasi
15 Mahkemesi [Yazici Aliminyum, | Loowinat 100.000TL halinde 100.000TL ik bir
2014/403 E. odeme ile kars1 karstya
F(almacaknr.




2.3 Dava kismen kabul edis,
Bglhy:lﬂ; i Yargitay incelemesi devam
s " [Necdet etmektedir. Yargitay'in
Asliye. , CGuhadaroglu ) -

16 e thskan mn Algminyum 'Tazminat 135.000TL dosyay1 onamasi halinde
TR Mirascilan yaklasik 100.000TL ik bir
006/860 E Gdeme ile kars: karsiya

' kalinacaktir
Dosya 6n inceleme
asamasindadir. Dosyanin
aleyhe sonuglanmasi
halinde 460.000TL'lik bir
% ddeme gikacaktir. Bu
Ba}m‘koy gavada birden fazla davali

17 3.3 ; Erf:logan Folat Cu}xac:?moglu Tazminat  460.000TL olup davalilarin sigorta
Mahkemesi [Mirasgilann  |Aliiminyum : 3
2015/615 E. poligelen

mevcuttur.Mahkemece

hitkmedilen miktarin

sigorta tarafindan

h(arsllanacagi

diisiincesindeyiz.

Dosya bilirkisi incelemesi
Bakirkdy asamasindadir. Dosyanin
22.1s Cuhadaroglu aleyhe sonuglanmasi

18 INliomes [FEEERIR [opinenm ek [HI0OTL halinde 10.000TLik bir
2014/328 E. Sdeme ile kars: karsiya

kalinacaktir.

11-30.09.2015 ITIBARIYLE SIRKET VE BAGLI SIRKET’IN 3. SAHIS SAHISLARLA
DERDEST DAVALARI

IL.I-Sirket ve Bagh Sirket Tarafindan 3. Sahislara Kars1 acilan davalar

heEsNo: Pumd
- Distribiitérlitk sdzlesmesinin
Dorma Y haksiz feshi akabinde agilan
1 C.enevre Gubadarogh Gmbh+Co.K [Tazminat SIS tazminat davasidir.
Ticaret Metal Euro
Mahk . G Yargilama devam
R etmektedir.
Bakirkoy 6. Bm Dosyada 6n inceleme
2 \Asliye Ticaret [Cuhadaroglu Aliiminyum P, 12.000 asamas tamamlanmis olup,
Mahkemesi  [Metal San.Ve Tic. TL| Yargilama delil toplama
2014/969 E. Ltd. Sti islemi ile devam etmektedir.
Bakirkdy 1.
3 Asliye Ticaret |Cuhadaroglu  |[Lovet Tekstil |[tirazin 7.164,89 Dava tahkikat
Mahkemesi. |Aliiminyum D15 Tic. A.S. |Iptali TL| asamasindadir.
2015/682 E.
Bakirkoy 4. i Tiirk
4 Asliye Ticaret ggmm gl Dava tahkikat
Mahkemesi e asamasindadir.
2014/1154 E.




Gent 6. Bélge
5 Ticaret Cuhadaroglu ~ [Belgo Metal Alacak 793.301,16 \Dava tahkikat
Mahkemesi  |Aliminyum Nv. Euro asamasindadir,
14/A/03451.
Telaviv .
6 |Ticaret Cu.l.la(liaroglu T  iiacak 366.557 Dava tanik dinlenme
Ishlsiist Aliiminyum USD asamasindadir.
Bakirkoy 2. .
Asliye Ticaret (Cuhadaroglu  |Cam Merkezi 537.385.96 Davatabidlait aganinsings
7 Mahkemesi  |Alfiis San.A.S Alacak ira olup daval tarafindan dava
S0 ek & yum ahea 3. Sahsa ihbar edilmistir,
Teminat mektubunun nakde
cevrilmesinin dnlenmesi ile
ilgili olarak agilan davada,
dava agilmadan énce teminat
ftstanbul 16 5 Gaglonss mektubunun 6denmesi
. R nedeni ile dava konusuz
8 Asliye Tlca_ret Cu.!lac_la_roglu BNE . tAlacak 280.000 kalmzs, ig bu nedenle de dava
Mahkemesi  |Aliiminyum IBNP Baribas Euro milracaata birakilmistir
2014/1219 E, Belgo Metal : s
Yasal siirede dava
'venilenmemesi nedeni ile
davamn agilmanus
sayllmasina karar verilmistir.
Karar kesinlesmemistir.

ILII-Sirket ve Bagh Sirket'e Kars: acilan davalar

. [veEsisNo _

1 D-airam Tarafindan Agzlﬁn

Alacak Davasinda Heniiz]

i On Inceleme Asamasi

Bakirkdy 2. Tamamlanmamistir. Davant
Fikri ve Sinai |Sistem Yap1 n aleyvhe sonucla

: uhadaroglu 6.932,99 yas uglanmast

Haklar Hulfuk In.s. San.ve‘ ﬁe tal g Alacak 1l halinde 15.000TL'ik bir

Mahkemesi  [Tic. Ltd. Sti. odeme ile karst karsiya

2 'Yerel mahkeme davanm

Istanbul 4, kismen kabul kismen|

Fikri ve Smai Sistem Yapi Ins. reddine karar vermis olup,

Haklar Hukuk |San. D(:Zduht:;jaroglu Tazminat 120'0193 Yargitay  tashihi  karan

Mahkemesi Ve Tic. Ltd. Sti. 2 incelemesi devam

2013/267 E. etmektedir.




3 tsteri evraki ile ilgili

acilan davada, ¢ekin

siliksiz kalmasi nedeni

Konya L. Genema ile ¢ek miisteriye iade

Asliye Ticaret Xormsan Mk, Cuhadaroglu Menfi 13.800 edilmis, gek bedeli tahsil

Mahkemesi End.Tes. . Metal Tespit TL edilmistir. Dava heniiz delil
2014/1249E. i"smpa San.Tiec toplama asamasmdadr.

4 Mahkeme davanin kismen|
[kabuliine 23.265,00TL'nin|
Odenmesine karar vermistir.
Yargitay incelemesinde;

istanbul mahkeme karari bozulmus,

22 Asliye . ) dosya yeniden bilirkisi

Ticaret [Enerji Elektronik|Cuhadaroglu | Kfacik 64.038,17 incelemesine tevdiil

Mahkemesi. AS. Metal TL edilmistir. Davanin aleyhe

011/149 E sonuglanmasi halinde;

) 80.000,00TL'Iik bir 6deme
yikiimliiliigi dogacaktr,

5 Ayipl mala iligkin|
{faturanin Gdenmemesi
akabinde davaci tarafindan|

Bakirkdy is bu dava ikame edilmis

1.Aslive M olup, dosya tahkikat,

Tiias_re)t( Bc?zzllélﬂxftme‘[ Cuhadaroglu ‘Alacak 18.917,90 asamasindadir.Davanin

Mahkemesi  |(Netplast) Metl 4 aleyhe sonuglanmasi

2015/693 E, halinde 28.000,00TL'lik bir
odeme yiukamliligi
dogacaktr.

6 Dava lehe sonuglanmus,
Yargitay yerel mahkeme
ﬁr;nm onanustir. tashihi

{stanbul asamast  devam)

8. Asliye Sun Plaza etmektedir. Tashihi karar|

Ticaret Gayrimenkul Cl{l.lacliaroglu Alacak  11.216.901,44. agamasi  aleyhe 01“:1111“

Mahkemesi  |A.S. Aliiminyum TL olmas:  halindel

2009/482 E. 1.500.000TL'lik bir ddeme;
yiikiimlGlagi son|
bulacaktir,

7 Dava lehe sonuglanmus,
'Yargitay yerel mahkeme
kararmi onamigtir. Tashihi

[stanbul ar  asamasi  devam
i etmektedir. Tashihi karar
%iﬁ:ye gir;gjnazgkul Cuhadaroglu |, . 3.561.368 asamasi  aleyhe olumhy
Mahkemesi  |A.S. Aliiminyum TL olmas: halinde
2012/140 E. 3.561.368TL  gibi  bir
0deme yikiamliligi son

bulacaktir.
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8 Nahkeme davanin
315.577,59TL'ik  kisminn|
kabuliine karar vermistir.

Istanbul 531’&! teu'tyizlediquisd olup,

: . argitay incelemesi devam|

0. Asliye g gmatve  JCahaaropt 613.242 et ktdis Dasiinas, slovhs
Ticaret Dis Tio. A Aliimi Alacak TL ! y

o 15 Tic. A,S. uminyum onanmast halinde yaklagik]
ylikiimliiliigi dogacaktir,

9 Dava aleyhe sonugland:|
Yargitay tarafindan dos

i lehe  bozuldu, Bozn):l’;’
stanbgl igerekgesine gére dosya
%?'ASIW" Regnum Cuhadaroglu 643.822,83 bilickisiye tevdii  edildi,
icaret G.Menkul Aliimi Alacak T Rapor lehe  gelmistir
Mahkemesi  [Dis Tic. A,S. e 5 : /

: Mevcut  sekilde davanin
2011/119 E. lehe sonuglanacag:

kanaatindeyiz.

10 Mahkeme agilan davanin
reddine  karar  vermis,

i Yargitay Usuli eksiklikten
Baklr_koy. _ dosyay: bozmustur, Bozma
4.f°,shye 1-Supra Plastik Cuhadaroglu [Menfi 120.000 sonras1  yerel _ mahkeme
Ticaret 2-Mehmet ; davanin  reddine  karar

. . Metal, Tespit TL !
Mahkemesi  [Simsek vermis, Yargitay Yerel
2012/616 Mahkeme kararini
onamugtr.

I1L.-30.09.2015 ITIBARIYLE SIRKET BAGLI SIRKET VEYA HERHANGI BiR
YONETICISI VEYA GOREVLISI iLE ILGILI HERHANGI BiR SUCLAMA, CEZA
iLE ILGILI DERDEST DAVALAR

Derdest herhangi bir dava bulunmamaktadir.

1V-30.09.2015 ITIBARIYLE SIRKET VEYA BAGLI SIRKET iLE iLGILI iFLAS VE
KONKORDATO TALEPLI DAVALAR

Sirket veya bagl sirket ile ilgili bu giine kadar agilmis Iflas veya konkordato talepli herhangi
bir dava bulunmamaktadir.




V-15.03.2015 ITIBARIYLE SIRKET VE BAGLI SIRKET"IN TARAF OLDUGU ICRA

TAKIPLERI
Nao
Borglu
thakkinda
vapilan takipte
herhangi  bir
menkul vej
[stanbul Markagis gayrimenkul
1 [12.0cr 0011/20130E [Fibadarogly [Yapt o 338,78 mal  tespit
Midirliga r\detal Ins. Sa:_:l.Tlc. TL edilememistir,
Ltd. Sti. Tahsil
kabiliyeti
voktur.
Borglu
haczedilen
menkulleri
: kagirmg,
- 1-Mustafa baskacs. syt
Istanl g(m varlifi  tespit
> [13.Icra 2013/9423 E|Cbadaroglu P-Kuran o H000 edileiemigﬁf,
Mildiirliigi Metal e L L Tahsil
San.Tic. T
Lid, Sti. kabiliyeti
yoktur,
Borgluya  ait
tasinmaz  ve
ara¢  {izerine
haciz
konulmustur,
Mallar
tizerindeki
_ Polimer ipotek ve diger]
Istanbul Plastik hacizler,
3 [M.dera  2013/9809 B PUNORN Inopramy gy A Dlhaciali mal
Midirliigi San.Tic. bedelinden
Ltd. Sti. yiiksek olmas:
nedeni ile
bakiye kismin
tahsil kabiliyeti
yoktur.




Biyiikcekmece
3.Icra
(Miidiirligii

2013/3755 E.

Cuhadaroglu
Metal

CMT Treyler
Ust

'Yap: San.

Ve Tic.

ILtd. Sti.

Fatura

126.133,10
TL

Fomlmm
araglan vel
makine
parkum
89.000[uzerne
1 konulmus
olup, tahsil
kabiliyeti
bulunmaktadir,

haciz|

Biiyiikgekmece
1.icra
Midirligi

2013/9270 E.

Cuhadaroglu
Metal.

Hasoon
End.Uriinleri
San.ve
Tic.Ltd.Sti.

f atura

Borglu  adinal
herhangi  bir
mal tespiti
yapilamamigtir
.Alacagin
tahsil kabiliyeti
iyoktur..

Biiyiikgekmece
2.1cra
Miidiirligi

2014/3310 E, (¢ 2hadarogly

Metal.

BM
Allim.San.
Ve
Tic.Ltd.Sti.

Fatura

3723
Euro

Borglu
tarafindan
takibe  itiraz
ledilmis  olup,
yukarida
aciklamasi
gecen
Bakirkéy 6.
Asliye Ticareﬁ
Mah. 2014/969
[E. dosyas: ile
itirazin  iptali
davasi
actlmstir.

Biiyiikcekmece
2.Icra
Midiirliga

2014/12365

Cuhadaroglu

E. Metal.

Vural
Allim.San.
Ve
Tic.Ltd:sti.

Fatura

31.430,78
TL

Bor¢lu adina 1
adet tagit tespit
edilmis  olup
lizerinde
bedelinin  ¢ok
fistiinde
mubhtelif
hacizler
bulunmaktadir,
Alacagin
tahsili yoktur.




Borglular
hakkinda
yapilan takipte
herhangi  bir
imenkul ve
gayrimenkul
mal tespit
edilememistir.
Tahsil
kabiliyeti
; 1-Supra %01(“;-1
stanbul Plastik orglular
8 |Llcra 2007/7543 E &tht:ldmgl“ TicLtd.St. Cek 642{%23 tarafindan
Miidiirliigi 2-Mehmet Balgxrkoy 4.
Simsek Asliye Tica.rel{
Mah. 2012/616
E. Sayili
Dosyas1 ile
acilan  menfi
tespit  davasi
ise red;
edilmistir,
Borglu
hakkinda
yvapilan takipte|
herhangi  bir
mal varligy
istanbul Protek Aliim. fespit
o |10cra 200817982 1, ecarogl ezl b, o 314.500 edilememistir.
Miidirligi e San. erTlc. TL Aiacta'gm
Ltd.Sti. |{tahsili yoktur.
Bor¢lu
hakkinda
yapilan takipte
iki adet arag
bulunmusg
olup,  araglar]
Biiyiikgekmece Rotam iizerinde
10 [.Jera 2013/854E %‘hﬁ;‘f"gh" Turizm  (Cek 471'}5543 onlarca  haciz]
Miidiirlagi o Tic.Ltd.Sti. lbulunmaktadir,
Tahsil
lkabiliyeti
yoktur.

7 —

05 S 133




Teminat
imektubunu
nakde
cevirmeyen
borglu aleyhine
icra takibi
baglatilmis,

Gy borclu
|| Doyigekmece]  yogsop (Cubadaroglu [TEkonomi [Teminat | 500.000 bt

Midiirligi Aliiminyum [Bankasi1 A.S. [Mektubu EURO takibe  itiraz
edilmistir,
Agilan itirazin
iptali  davasi
devam
etmektedir.

Borglu
hakkinda
yapilan takipte
borglu  adina
herhangi  bir

mal varlig
2014/2364E ii“.l.‘a‘?a‘;i“' Cetin Tugra. [Fatura 24630 espit

Biiyitkgekmece
12 |l.Icra

Miidiirlisii 1L

edilememistir.
ahsil

biliyeti
yoktur.

21.DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Cuhadaroglu Metal’in ¢ikarilmig sermayesi 62.000.000 TL'dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Cuhadaroglu Metal’in kayith sermaye tavam 300.000.000 TL'dir.

21.3. ihrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkmda bilgi:

Cuhadaroglu Metal, 18.12.2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan kararlar
ile Cuhadaroglu Holding A.S. ve Cuhadaroglu Metal, Cuhadaroglu Metal biinyesinde
birlesmis, birlesme neticesinde Cuahadaroglu Metal'in 4.833.920,00 TL olan sermayesi
9.335.696,00 TL'ye viikselmistir. Yeni sermaye 25.12.2012 tarihinde tescil edilmistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Ihracemn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklary ihraccr paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:
Yoktur.
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21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmmn miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve séz konusu opsiyon
hakknda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. Ihrage: bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
yapilan sermaye artirnmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Artinm
Sermaye Sermaye Kararimn Ticaret
Al:ltll'lml Artirim Alindig: Tescil Sicil
Oncesi Sonrast | Artirnm Tutar ve Kaynak Genel .
Tarihi Gazetesi
Sermaye Sermaye Kurul flan Tarihi
(TL) (TL) Toplantisi
Tarihi
Cuhadaroglu Holding A.S. ile birlesme
4.833.920 9.335.696 | sonucu Cuhadaroglu Metal'in sermayesi 18.12:2012 25.12.2012 | 31.12.2012
4.501.776TL'ye artinlmugtir,
I¢ kaynaklanindan bedelsiz sermaye artirimi
yapilmistir.
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark
9.335.696 62.000.000 52.228.886.97 08.12.2014 | 25.12.2014 | 31.12.2014
Olaganiisti  Yedekler Enflasyon Farki
435.417,03

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.§.’nin Cuhadaroglu Holding A.S. ile
Birlesmesi

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.$.’nin 18.12.2012 tarihinde yapilan Genel Kurul
Toplantisi’nda asagidaki kararlar alinmistir:

“2) Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan Birlesme Sézlesmesinin, Birlesme
Raporunun ve son ii¢ yilin yil sonu finansal tablolariyla yillik faaliyet raporlarimin ve
30.09.2012 tarihli ara bilangonun ortaklarin incelemesi Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 149’uncu
maddesi uyarinca sunulduu, buna iliskin ilanlanin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
12.11.2012 tarih ve 8191 sayil niishasi ile ve ayrica Yenigiin Gazetesi’nin 07.11.2012 tarih
ve 10113 sayih niishasinda yaymlanmis oldugum ve ydnetim kurulu tarafindan hazirlanan
Birlesme S&zlesmesine Birlesme Raporuna ve son son ti¢ yilin yil sonu finansal tablolariyla
yillik faaliyet raporlanna ve yine 30.09.2012 tarihli ara bilangoya herhangi bir itirazin
olmadigi, bu belgelerin kabul edilmesi hususu miizakere edilerek, kabuline ve ayrica
birlesme islemlerine yonelik tanzim edilmis olan 07.11.2012 tarih ve YMM.1379/2012-21
sayili Yeminli Mali Milsavir Raporunun ve yine birlesmeye esas teskil eden 30.09.2012 tarihli

birlesme bilangosunun da aynen kabuliine o i ile karar verildi.
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3) Sirketimiz ile Istanbul Ticaret Sicil Miidiirl{igii’niin 348804 sicil sayilarinda Cuhadaroglu
Holding Anonim Sirketi {invan1 altinda kayitli bulunan sirketle, Tiirk Ticaret Kanunu’nunl36
ve ilgili diger maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-19-20 ve ilgili diger
maddelerine riayet etmek kaydiyla sirketimizin; 07.11.2012 tarih ve YMM.1379/2012-21
sayih Yeminli Mali Miisavir Raporunda belirtilen ve 30.09.2012 tarihli Birlesme
Bilangosu'nda yer alan tim aktif ve pasifleri ile devralmak suretiyle birlesmesine ve
Cuhadaroglu Holding Anonim Sirketi’nin devir alinmas: hususunda sirket imza yetkilileri
tarafindan 07.11.2012 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesinin aynen onaylanmasina oy
birligi ile karar verildi.

4)Sirketimiz ile Istanul Ticaret Sicili Miidiirliigi’niin 348804 sicil sayilaninda Guhadaroglu
Holding Anonim Sirketi invam altinda kayith bulunna sirketle, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136
ve ilgili diger maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-19-20 ve ilgili diger
maddelerine riayet etmek kaydiyla, 30.09.2012 tarihli 2012 tarihli Birlesme Bilancosu’nda
yer alan tiim aktif ve pasifleri ile devralmak suretiyle birlesmesi nedeniyle Cuhadaroglu
Holding Anonim Sirketi’nin birlesme katsaysi, degistirme orami ve yine istirak iliskisi
dikkate alinarak hesaplanan toplam varlig: olan 4.501.776,00 Tiirk Lirast sermaye artinminda
kullamlmas: suretiyle hali hazirdaki girket sermayemiz olan ve tamami ddenmis bulunan
4.833.920,00 Turk Lirasina 4.501.776,00 Tiirk Liras: ilave edilmesi suretiyle; sermayemizin
9.335.696,00 Tirk Lirasina ¢ikartilmasina, bu hususlann gergeklestirilebilmesi igin girket esas
mukavelesinin “Sermaye” ile ilgili 6.nc1 maddesinin degistirilmesine dair yonetim kurulunun
teklifi dogrultusunda hazirlanan ana s6zlesme degisikligi genel kurulun reyine arz edildi. Ana
mukavelenin “Sermaye” ile ilgili 6’nc1 maddesinin degistirilmesine ve sirket sermayesinin
9.335.696,00 Tiirk Lirasina ¢ikartilmasina ve béylece ana mukavelenin sermaye ile ilgili 6’nc1
maddesinin degistirilmesine dair asagida yeni sekli yazili bulunan tadil metninin aynen
kabuliine oy birligi ile karar verildi.

Yeni Sekil

Madde 6:

Sirketin sermayesi 9.335.696,00 Tiirk Liras: olup her biri 1,00 Tirk Liras: itibari degerde
9.335.696 adet nama yazili paya béliinmiistiir. S6yle ki;

Artinim Sonras1 Hissedarin Adi Soyadi: Ahmet Cuhadaroglu
Artirim Sonras: Sermaye Dagilimi: 932.213,00

Artirm Sonras1 Pay Adedi: 932.213

Artinim Sonrast Hissedarin Adi Soyadi: Sevim Cuhadaroglu
Artinm Sonras1 Sermaye Dagilimi: 932.213,00

Artinnm Sonras1 Pay Adedi: 932.213

Artirim Sonras1 Hissedarin Adi1 Soyadi: Murat Cuhadaroglu

Artinnm Sonras1 Sermaye Dagilimi: 3.735.635,00
Artirim Sonras1 Pay Adedi: 3.735.635
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Artirim Sonras1 Sermaye Dagilimi: 3.735.635,00

Artinim Sonras1 Pay Adedi: 3.735.635

Toplam

Artinm Sonras1 Sermaye Dagilim1: 9.335.696,00

Artirim Sonras1 Pay Adedi: 9.335.696,00

Sirketin dnceki sermayesi olan 4.833.920,00 TL’nin tamami édenmistir.

Bu defa artirilan 4.501.776,00 Tiirk Liras: ise sirketimizle birlesen Istanbul Ticaret Sicil
Mudirligi’'niin 348804 sicil sayilarinda Cuhadaroglu Holding Anonim Sirketi’nin
30.09.2012 tarihli bilangosu baz alinmak suretiyle tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin (kiil)
halinde 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-19 ve 20°nci maddeleri ile Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 136 ve diger ilgili maddeleri hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan
Birlesme Sozlesmesi cergevesinde devralma yolu ile devralmasi suretiyle gerceklestirilen
birlesme sonucunda, devrolunan Cuhadaroglu Holding Anonim Sirketi’nin Devir alinmasi
nedeniyle kullamilan birlesme katsayis1 ve degistirme oram ve yine istirak iliskisi dikkate
alinarak hesaplanan toplam varlig olan 4.501.776,00 Tiirk Lirasinin kullanilmas suretiyle
karsilanmagtir.

Devrolunan Cuhadaroglu Holding Anonim Sirketi’nin 6zvarhik tutani 67.550.038,66 Tiirk
Lirasi, arndinlmig dzvarhk tutan ise 47.285.027,06 Tiirk Lirasi olarak tespit edilmis
bulunmaktadir.

Devralan Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi’nin Ozvarligi ise
30.879.229,37 Tirk Lirasi, anndimlmis 6zvarlik tutan ise 12.351.691,75 Tiirk Liras: olarak
tespit edilmis bulunmaktadr.

(Bu hususlar Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasmnin 1379 sicil sayillarinda kayith
bulunan Yeminli Mali Miisavir Mustafa Ibisagaoglu’'nun 07.11.2012 tarih ve
YMM.1379/2012-21 sayili raporu ile tespit edilmistir.

Devralan ve devrolunan sirketlerin 6zvarliklar1 esas alinarak yapilan hesaplamalar neticesinde
vaki birlesme neticesi ulagilacak sirket sermayesi 9.335.696 TL olup artirilacak sermaye
(9.335.696-4.833.920,00) = 4.501.776,00 Tirk Lirasi olacaktir. Birlesme sonrasi artirilan
4.501.776,00 Turk Liras1 sermaye ile devrolunan Cuhadaroglu Holding Anonim Sirketi’ne
igtirak hissesi tutan olan 2.900.352,00 Tiirk Liralik sermaye payr olmak {izere toplam
(4.501.776,00 + 2.900.352,00) =7.402.128,00 Tiirk Liralik Cuhadaroglu Metal Sanayi ve
Pazarlama Anonim §irketi’ne ait hisse senedi, devrolunan Cuhadaroglu Holding Anonim
Sirketi’nin ortaklarina bedelsiz olarak verilecektir.

Bu hususa ait ilanlar ana s6zlesmedeki ilan maddesi uyarinca yapilir. Hisse senetleri muhtelif
kupiirler halinde bastirilabilir.”
Yaratilan Pay Gruplan

14.09.2015 tarihinde 2015 yilina ait Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
geregince asagida belirtilen pay gru

ir), Tirk Liras: itibari degerde tamami



nama yazili 6.200.000 adedi A Grubu, 55.800.000 adedi ise B Grubu olmak {izere toplam
62.000.000 (Altmisikimilyon) adet paya bolinmiistiir.

Ortak Adi Soyad: Grubu | Adet Toplam Adet | Toplam TL

Sevim Cuhadaroglu g 6322223 7.738.736 7.738.736
Murat Ruhi Cuhadaroglu g 2iii ig:; 27.130.632 27.130.632
Halil Nejat Cuhadaroglu g 2i2i223 27.130.632 27.130.632
Toplam ; sgzggggg 62.000.000 62.000.000

14.09.2015 tarihinde 2015 yilina ait Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
geregince olugturulan imtiyazlar asagidaki sekildedir.

Yénetim Kuruluna Aday Gésterme Imtivaz

Yonetim kurulunun 5 {iyeden olugsmas: halinde 2 iiye, 6 veya 7 iiyeden olugmasi halinde 3
iiye, 8 veya 9 iiyeden olusmasi halinde 4 iiye A grubu nama yazili pay sahiplerinin
gosterecei adaylar arasindan segilir.

Oyda imtivaz:

Sirketin yapilacak olajan ve olaganiistii genel kurul toplantilaninda her bir A grubu pay
sahibinin yonetim kurulu iiyelerinin segimi hari¢ olmak iizere 15 (onbes), her bir B grubu pay
sahibinin ise 1 (Bir) oy hakki vardir.

21.9. Thraccinmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satig
suretiyle pay ihracimn bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarm tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragqmm mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Thracq1 bilgi dokiimammn hazirlandii yil ve bir onceki yilda eger ihrage
halihazirda halka acik bir ortaklik ise ihraggmin paylari iizerinde iigiincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve

sonuglar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Ortaklik esas s6zlesmesi (Ek/1) ve TTK hiikiimleri geregi hazirlanan i¢ ydnerge (Ek/2) ihraggt
bilgi dékiimani ekindedir.

.,
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Tam metni ekte ve KAP'1n internet sitesinde (kap.gov.tr) yer alan Sirket esas szlesmesi ile
Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergeye iliskin 6nemli
bilgiler asagida verilmektedir.

Cuhadaroglu Metal’in amag ve konusu, Ihraggi’nin Esas Sézlesmesi’nin 3. maddesinde yer
almakta olup Bilgi Dokiimaninin 21.13 nolu maddesinde detayli yazilmastir.

Cuhadaroglu Metal’in esas sozlesmesinin 10. ve 12. Maddeleri olan Yonetim Kurulu ve
Yénetim Kuruluna iliskin Hiikiimlere iliskin bilgi Ihrage: Bilgi Dokiimammn 21.14 nolu
maddesinde yer almaktadir.

Sirket’in esas s6zlesmesinin 8,10 ve 11. maddeleri sermayeye, imtiyazli paylara, paylarin
devrine ve pay sahiplerinin haklarina iligkin olup Thrager Bilgi Dokiimanmmn 21.15, 21.16 ve
21.18 nolu maddelerinde detayh bilgi yer almaktadir.

Cuhadaroglu Metal’in esas sozlesmesinin 14,15,17,18 ve 19. Maddeleri Genel Kurul’a iligkin
olup detayl bilgi Ihragmn Bilgi Dokiimammn 21.17 nolu maddesinde yer
almaktadir.Cuhadaroglu Metal Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig
Yénerge’sinde Cuhadaroglu Metal genel kurulunun ¢alisma esas ve usullerini, Kanun, ilgili
mevzuat ve esas sozlesme hitkiimleri cergevesinde belirlemektedir. [¢c Yonerge Cuhadaroglu
Metal’in tiim olagan ve olafaniisti genel kurul toplantilarim kapsamaktadir. Ayrica
toplantilara elektronik ortamda katilima iligkin 15.madde de I¢ Yonerge’de yer almaktadir.

ic yonergeye gore; “Toplanti yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar
listesine kayitli pay sahipleri veya bunlarn temsilcileri, yonetim kurulu tiyeleri, var ise
denetci, gorevlendirilmis ise Bakanlhk temsilcisi, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar,
Mali ve Idari Igler Miidiiri, mali isler departmanindan belirlenen kigiler ve toplanti
baskanligina segilecek veya gorevlendirilecek kisiler girebilir.”

fc Yonerge’sinin 12. maddesi olan “Oylama ve oy kullanma usuli’” asagidaki sekildedir:

“Oylamaya baslamadan Gnce, toplanti bagkam, oylanacak konuyu genel kurula agiklar. Bir
karar taslaginin oylamas: yapilacak ise, bu yazih olarak saptamip okunduktan sonra, oylamaya
gecilir. Oylamaya gegilecegi agiklandiktan sonra, ancak usul hakkinda séz istenebilir. Bu
sirada, talep etmesine ragmen kendisine s6z verilmemis pay sahibi varsa, hatirlatmasi ve
Bagskanca dogrulanmasi kosuluyla konugma hakkini kullanir. Oylamaya gegildikten sonra s0z
verilmez.

Toplantida goriisiilen konulara iligkin oylar, el kaldirmak veya ayaga kalkmak ya da ayn ayn
kabul veya ret denilmek suretiyle kullamlir. Bu oylar toplanti baskanliginca sayilr.
Gerektiginde, bagkanlik, oy saymminda yardimci olmak {izere yeter sayida Kkisiyi
gorevlendirebilir. El kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda
bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir ve bu oylar degerlendirmede ilgili kararmn aleyhinde
verilmis kabul edilir.

Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin oy kullanmalarna iligkin olarak amilan madde ve alt diizenlemelerde
belxrlenmls usul ve esaslar uygulanir.”
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Cuhadaroglu Metal’in [¢ Yonergesinin 5.,6.,8. ve 18. maddelerine iligkin bilgi fhrace Bilgi
Dokiimaninin 21.14 nolu maddesinde yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢imin amag ve
faaliyetleri:

Cuhadaroglu Metal’in amag ve konusu, [hraggimin Esas Sézlesmesinin 3. maddesinde yer
almakta olup, kisaca Cuhadaroglu Metal;

“A) Aliiminyum, ¢elik ve diger mamullerden;

a) Cephe ve gat1 kaplamalan,

b) Celik konstriiksiyonlar ve benzeri metal yap1 elemanlari,

c) Panjur ve giineslikler,

d) Panolar, bélmeler, prefabrik elemanlar,

¢) Standart kapilar, doner kapilar, her tiirlii pencereler, her tiirlii giydirme cepheler ve bunlarin
aksesuarlari,

f) El aletleri, merdivenler, konveyorler,

) Her tiirlii makine igin alet ve avadanlklar,

h) Ev ve biiro egyalar,

1) Ders arag ve geregleri,

i) Dekoratif iiniteler ve siis egyalar1 imal etmek,

i) Yukarida isimleri belirtilen iiriinler de dahil olmak tizere, gerek yurtici gerekse yurtdiginda
miiesses resmi ve 6zel kuruluslann tirettikleri aliiminyum, ¢elik, ahsap ve diger mamullerden
elde edilen tiriinlerin ve bu {irlinleri olusturan pargalarin 1s1, ses, vb. testlerini yapmak,

B) Aliminyum profil gekmek, levha haddelemek ve sekillendirmek, aliiminyum eloksal ve
metal kaplama tesisleri kurmak ve isletmek,

C) Demir gimento, boya, boru, cam, sthhi tesisat ve hirdavatiye gibi ingaat ve yapi
malzemelerinin toptan ve perakende alim, satim ve nakliyesini yapmak,

D) Yukarida (A-B-C bentlerinde) belirtilen maddelerin imalinde kullanilan ham maddeleri,
yan mamul maddeleri ithal ve ihrag etmek, dahili ticaretini yapmak,

E) Yukaridaki boliimlerde belirtilen iiriinler de dahil olmak tizere her tiirlii sinai, tarimsal veya
dogal menseli ham ve mamul {riinlerin, bunlarla ilgili makine, malzeme, yedek parca ve
yardime1 maddelerin yurt iginde ve yurt diginda ticaret ve pazarlamasim yapmak, pazarlama
konusunda hizmet ve aracilik islemlerinde bulunmaktir.” Thraggi bilgi dokiimanmin bu
maddesinde 6zet bir sekilde verilen Cuhadaroglu Metal’in faaliyetleri ve faaliyet konusu, esas
sozlesmenin 3. maddesinde olduke¢a genis tutulmustur.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Cuhadaroglu Metal’in Y6netim Kuruluna iliskin bilgi esas sdzlesmesinin Yénetim Kurulu 10.
Maddesi uyarinca su sekilde agiklanmugtir:

“Sirket’in ileri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tirk Ticaret
Kanunu hitkiimlerine gore segilecek en az 5 en gok 9 liyeden olusacak bir yonetim kurulu
tarafindan yiiritiliir. Yénetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 tiyeden az olmamak kosulu

ile yonetlm kurulu iyelerinin verimli vw"‘@? %Ers{’_rqyapmalanna hizli ve rasyonel
i e = / £L




kararlar almalanina ve komitelerin olusumuna ve ¢aligmalarini etkin bir sekilde organize
etmelerine imkan saglayacak sekilde genel kurul tarafindan belirlenir.

Yénetim kurulunun 5 {iyeden olusmas: halinde 2 tye, 6 veya 7 iiyeden olusmast halinde 3
Uye, 8 veya 9 liyeden olusmas: halinde 4 Uye A grubu nama yazili pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan secilir.

Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu {iyeleri aralarindan bir bagkan ve bir baskan vekili secer.

Yonetim Kurulu iiyelerinin gorev siiresi en ok 3 (i¢) yildir. Siiresi biten iiyeler Yénetim
Kurulu’na yeniden segilebilir.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna fiye olarak segildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi
adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Tiizel kisi
adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yonetim kurulu @yeliginin herhangi bir sebeple bosalmas: halinde, yonetim kurulu bosalan
uyelige Tiirk Ticaret Kanunu’nun 363 {incii maddesine uygun olarak atama yapar. Bu suretle
atanan tye, ilk genel kurula kadar gbrev yapar ve yapilacak ilk genel kurul tarafindan se¢imi
onaylanirsa, selefinin gérev siiresi tamamlanincaya kadar gérev yapmaya devam eder

Yonetim kurulu diyeleri aralardan bir bagkan ve bir baskan vekili seger. Yonetim Kurulu
tiyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 (iig) yildir.

Yonetim Kurulunun gbrev ve sorumluluklarmin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi icin
Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen komiteler
olusturulur. Bu gergevede Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak
yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamas: durumunda, Kurumsal Y6netim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirir. Komitelerin gdrev alanlan, galisma esaslan ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim
kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamir. Denetimden Sorumlu Komite tyelerinin
tamam, diger komitelerin ise bagkanlari, bagimsiz yénetim kurulu uyeleri arasindan secilir.
Icra baskani/genel miidiir komitelerde gorev alamaz. Bu komitelerin tegekkiilii, gérev alanlari,
¢alisma esaslart ve hangi iiyelerden olusacag Sermaye Piyasas1 Kurumsal Yonetim [lkeleri ve
ilgili mevzuatta belirlenen esaslar gozetilerek idare meclisi tarafindan belirlenir ve kamuya
agiklanir.”

Ayrica Cuhadaroglu Metal’in esas sbzlesmenin Yénetim Kuruluna Mliskin Hikiimler 12.
Madde’si hiikiimleri uyarinca;

“Yonetim kurulu, sirket isleri gerektirdikce yonetim kurulu baskanmin onun bulunmadif:
zamanlarda bagkan yardimcisinin davetiyle toplanir. Ayrica, her liyenin yazili talebi {izerine
bagkan, onun olmadig1 zamanlarda ise bagkan yardimeisi yonetim kurulunu toplantiya davete
mecburdur.




Toplantilar kural olarak sirket merkezinde yapihr. Toplantilar, ihtiyag halinde yurt iginde
veya yurt diginda baska bir yerde de yapilabilir. Tiim Yénetim Kurulu tiyelerine toplantinin
yapilacag yer ve saat ile toplant: glindemi dnceden bildirilir.

Y énetim Kuruly, fiye tam sayisinin ¢ogunlugu (5 iiyeden olugan yonetim kurulu 3 iiye ile, 7
{iyeden olusan ydnetim kurulu 4 tiye ile ve 9 iiyeden olugan yonetim kurulu 5 dye ile) toplanir
ve kararlarim toplantida hazir bulunan {iyelerin ogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olursa, konu
gelecek toplantiya birakilir. Onda da esitlik olursa, s6z konusu dneri reddedilmis sayilir.

Yonetim Kurulu toplantilan fiziken ya da elektronik ortamda da yapilabilir. Sirketin yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunun
1527°nci maddesi uyarmnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda
Teblig hikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina
ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag
icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
sozlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarmni Teblig
_ hiikiimlerinde belirtilen cergevede kullanabilmesi saglanir.”

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi Genel Kurulunun Caligma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge'nin 5.6.8 ve 18 maddelerine iliskin bilgi asagida yer
almaktadir.

i¢ Yénerge - Toplant: yerine giris ve hazirhklar — Madde 5

(1) Toplant: yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kayith
pay sahipleri veya bunlann temsilcileri, yonetim kurulu {yeleri, var ise denetci,
gorevlendirilmig ise Bakanhk temsilcisi, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilan, Mali ve
idari isler Miidiirii, mali isler departmamindan belirlenen kisiler ve toplant1 bagkanligina
secilecek veya gdrevlendirilecek kisiler girebilir.

(2) Toplant: yerine giriste, gergek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca
kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik gdstermeleri,
gergek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
gostermeleri, tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gosterilmis yerleri imzalamalan sarttir.
S5z konusu kontrol islemleri, yonetim kurulunca veya ySnetim kurulunca gorevlendirilen bir
veya birden fazla ydnetim kurulu iiyesince yahut yonetim kurulunca gorevlendirilen kisi veya
kisiler tarafindan yapilir.

(3) Tim pay sahiplerini alacak gekilde toplant1 yerinin hazirlanmasina, toplanti sirasinda
ihtiyag duyulacak kirtasiyenin, dokiimanlarn, arag ve gereglerin toplanti yerinde hazir
bulundurulmasina iliskin gérevler yonetim kurulunca yerine getirilir.

i¢ Yonerge - Toplantimn agilmas: - Madde 6
Toplant1 sirket merkezinde veya ydnetim kurulunca belirlenecek bir yerde, dnceden ilan
edilmis zamanda yonetim kurulu baskam_yz da-bagkan yardimcis: veya ySnetim kurulu
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tiyelerinden birisi tarafindan, Kanunun 418 inci ve 421 inci maddelerinde belirtilen nisaplarin
saglandifinin bir tutanakla tespiti {izerine agilir.

i¢ Yonerge - Toplanti bagkanhgmn gérev ve yetkileri — Madde 8

Toplant: baskanligi, bagkanin yonetiminde agagida belirtilen gérevleri yerine getirir:

a) Toplantinin ilanda gosterilen adreste yapilip yapilmadigini ve esas sézlesmede belirtilmigse
toplant: yerinin buna uygun olup olmadigim incelemek.

b) Genel kurulun toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde, internet sitesi agmakla
yukiimli olan sirketlerin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan
ilanla ¢agrilip cagrilmadigim, bu ¢agrinin, ilan ve toplant: giinleri harig¢ olmak iizere, toplant1
tarihinden en az iki hafta dnce yapilip yapiimadigini, pay defterinde yazili pay sahiplerine,
dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayic: belge vererek adreslerini bildiren
pay sahiplerine, toplant1 giinii ile giindem ve ilamin giktig1 veya ¢ikacagi gazetelerin iadeli
taahhiitli mektupla bildirilip bildirilmedigini incelemek ve bu durumu toplant: tutanagina
gecirmek.

¢) Toplant: yerine giris yetkisi olmayanlarin, toplantiya girip girmediklerini ve toplant1 yerine
girisle ilgili olarak bu I¢ Yénergenin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda hitkiim altina alinan
gbrevlerin ydnetim kurulunca yerine getirilip getirilmedigini kontrol etmek.

¢) Genel kurulun, Kanunun 416 nct maddesi uyarinca cagrisiz toplanmas: halinde pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin tiimiintin hazir bulunup bulunmadigini, toplantinin bu sekilde
yapilmasina itiraz olup olmadigini ve nisabmn toplant: sonuna kadar korunup korunmadigini
incelemek.

d) Degisiklige gidilmis ise degisiklikleri de igeren esas sozlesmenin, pay defterinin, yonetim
kurulu willik faaliyet raporunun, denetgi raporlarimin, finansal tablolarin, giindemin,
giindemde esas sozlesme degisikligi varsa yonetim kurulunca hazirlanmis degisiklik
tasarisinin, esas sozlesme degisikligi Gimritk ve Ticaret Bakanlifimn iznine tabi olmasi
durumunda ise Bakanlhktan alinan izin yazisi ve eki degisiklik tasarisinin, yonetim kurulu
tarafindan diizenlenmis hazir bulunanlar listesinin, genel kurul erteleme lizerine toplantiya
cagrilmigsa bir 6nceki toplantiya iliskin erteleme tutanagimin ve toplantiya iligkin diger
gerekli belgelerin eksiksiz bir bigimde toplanti yerinde bulunup bulunmadifini tespit etmek
ve bu durumu toplant: tutanaginda belirtmek.

e) Hazir bulunanlar listesini imzalamak suretiyle asaleten veya temsilen genel kurula
katilanlarin kimlik kontroliinii itiraz veya lizum {izerine yapmak ve temsil belgelerinin
dogrulugunu kontrol etmek.

f) Murahhas iyeler ile en az bir yonetim kurulu iiyesinin ve denetime tabi sirketlerde
denet¢inin toplantida hazir olup olmadigim tespit etmek ve bu durumu toplanti tutanaginda
belirtmek.

g) Gindem ¢ergevesinde genel kurul ¢aligmalanim yonetmek, Kanunda belirtilen istisnalar
haricinde giindem digina ¢ikilmasini dnlemek, toplanti diizenini saglamak, bunun i¢in gerekli
tedbirleri almak.

&) Birlesimleri ve oturumlan agmak, kapatmak ve toplantiy1 kapatmak.

h) Miizakere edilen hususlara iliskin karar, tasar, tutanak, rapor, 6neri ve benzeri belgeleri
genel kurula okumak ya da okutmak ve W{ konusmak isteyenlere s6z vermek.

1) Genel kurulca verilecek kararlara 1l ap "!ai;g__\zg}&éonuc;lanm bildirmek.
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i) Toplant: igin asgari nisabin toplantinin basinda, devaminda ve sonunda muhafaza edilip
edilmedigini, kararlarin Kanun ve esas sozlesmede 6ngoriilen nisaplara uygun olarak almip
alinmadiini gézetmek.

j) Kanunun 428 inci maddesinde belirtilen temsilciler tarafindan yapilan bildirimleri genel
kurula a¢iklamak.

k) Kanunun 436 nci maddesi uyannca, oy hakkindan yoksun olanlarin amlan maddede
belirtilen kararlarda oy kullanmalanim dnlemek, oy hakkina ve imtiyazli oy kullanimina
Kanun ve esas sdzlesme uyarinca getirilen her tirld simirlamayt gozetmek.

1) Sermayenin onda birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine finansal tablolarin miizakeresi
ve buna bagll konularn gorigiilmesini, genel kurulun bu konuda karar almasina gerek
olmaksizin bir ay sonra yapilacak toplantida goriisiilmek iizere ertelemek.

m) Genel kurul galigmalarina ait tutanaklarin diizenlenmesini saglamak, itirazlan tutanaga
gecirmek, karar ve tutanaklar imzalamak, toplantida alinan kararlara iligkin lehte ve aleyhte
kullamlan oylan higbir tereddiide yer vermeyecek sekilde toplanti tutanaginda belirtmek.

n) Toplanti tutanagmi, yonetim kurulu yillik faaliyet raporunu, denetime tabi sirketlerde
denetci raporlarini, finansal tablolan, hazir bulunanlar listesini, giindemi, Onergeleri, varsa
secimlerin oy kagitlarint ve tutanaklarini ve toplantiyla ilgili tiim belgeleri toplant: bitiminde
bir tutanakla hazir bulunan yénetim kurulu iiyelerinden birine teslim etmek.

ic Yonerge - i¢ Yonergenin kabulii ve degisiklikler — Madde 18

“i¢ Yénerge, Guhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi genel kurulunun onay1
ile yonetim kurulu tarafindan yiiriirliige konulur, tescil ve ilan edilir. I¢ Yénergede yapilacak
degisiklikler de aynt usule tabidir.”

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sumrlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme - Yonetim Kurulu - Madde 10

“YBnetim kurulunun 5 iiyeden olusmast halinde 2 tiye, 6 veya 7 tiyeden olugmas: halinde 3
iiye, 8 veya 9 tyeden olugmasi halinde 4 iiye A grubu nama yazili pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.”

Esas Sozlesme — Oy Hakki - Madde 18

“Sirketin yapilacak olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarmda her bir A grubu pay
sahibinin yénetim kurulu tiyelerinin se¢imi hari¢ olmak iizere 15 (onbes), her bir B grubu pay
sahibinin ise 1 (Bir) oy hakki vardir.”

Esas Sozlesme — Paylarm Devri — Madde 8
“A Grubu pay sahipleri paylarini kismen veya tamamen devretmek istediginde, oncelikle alict

ve devir sartlanim igeren bir yaz ile diZer A Grubu pay sahiplerine teklifte bulunacak ve 30
giinlik sire tamyacaktir. Diger A Grubu pay sahipleri, payint devretmek isteyen pay

sahibinin paymm, en fazla meveut paylarn oraninda, alma hakkina sahiptir. Ancak teklif |
yapilan pay sahiplerinden, pay: almak istemeyenler oldugu takdirde pay almak isteyen diger
A Grubu pay sahipleri ¢k 30 ginlik stire icl Jan bu paylan satin alabilirler. Birden gok
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almak isteyen A Grubu paysahipleri kendi aralaninda pay oranlarina gbre bu paylar: alirlar. 30
(otuz) giinliik stire i¢inde diger A Grubu pay sahipleri bildirilen sartlarla paylar1 satin almak
igin satict ortafa miiracaat etmezlerse, satict A Grubu pay sahibi, bu maddenin 2. fikrasinda
Ongorilen pay devri kisitlamalar dahilinde payim devretmeye yetkili olacaktir.

Paylann pay sahibi olmayan iiglincii kigilere devredilmesi halinde, Yonetim Kurulu, her biri
Tiirk Ticaret Kanunu m. 493 vd. anlaminda 6nemli sebep olarak,

a) Paylan devralacak gergek ya da tiizel kisinin mali ve sosyal durumunun diger ortaklar
acisindan ortakligin devami igin kabul edilebilir olmadifinin anlagildig,

b) Sirketle rekabet icinde olan bagka sirket veya isletme ile, bunlann sahibi, isleteni, ortag:,
yOneticisi veya calisam1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve iist
soyunun veya amlanlarin dogrudan veya dolayh olarak hakimiyetine sahip olduklar
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi,

¢) Paylan devralmak isteyen {i¢iincii kisilerin aile mensubu bir kisi olmamasi,

d) Devralmanin Sirket’in isletme konusunu gergeklestirmesini veya bagimsizhifim tehdit
etmesi, zedelemesi veya ortadan kaldirmasi

hallerinden birinin varlig1 halinde bu sebebe dayanarak veya devredene, paylarini, bagvurma
anindaki gergek degeriyle kendi veya diger pay sahipleri ya da {iglincti kisiler hesabina almay:
Onererek devri kabul ve kayittan kaginabilir.

Miras ve miras paylasimi nedeniyle intikallerin kabulii zorunludur. Paylar; esler arasindaki
mal rejimi hikkimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmislerse, Sirket, paylar: edinen kisiye,
paylarim gercek degeri ile devralmayr dnermek sartiyla onay vermeyi reddedebilir.

A Grubu nama yazili paylarin devri Sirket tarafindan verilecek onay:r takiben ilgili pay
devrinin pay defterine kaydedilmesi ile Sirket’e kars: hiikiim ifade eder.

B Grubu paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, ishu esas sézlesme ve ilgili
mevzuat hikkiimlerine gére serbestce devredilebilir.”

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Ortaklik tarafindan yeni imtiyaz ongoriilmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusu
degistirmesi gibi konularda SPK’n 23.madde hitkmiine uyulur.

Esas Sézlesme — Sermaye — Madde 6
“Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuat: hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii

zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin simirlandinlmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullanilamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk - Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
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21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismmn yapimasina iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullan1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme — Genel Kurul — Madde 14
“Sirket genel kurulu olagan veya olaganiistii olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Mevzuat: hiikiimlerine gore toplamr. Olagan genel kurul toplantisinin yilda en az bir defa
Tiirk Ticaret Kanunu md. 409 hikmiinde belirlenen siire iginde yapilmasi zorunludur.
Olaganiistii genel kurul toplantilart ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda

yapilir.

Genel kurulun toplantiya cagriimasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir.

Genel kurul toplanti ilan1, mevzuatta 6ngorillen usullerin yam sira, elektronik haberlesme
dahil her tiirlii iletigim vasitas1 kullamlmak suretiyle ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere
genel kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta dnce yapilir.

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlar, genel kurul
giindem ve maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ve yonetim
kurulunun kir dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce genel kurul
toplant: ilam ile birlikte Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca ilan edilir ve Sirket’in
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim

Sirketin genel kurul toplantilarma katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yonetmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilanina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarma, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hitkmii uyannca, kurulmus olan sistem {zerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarint kullanabilmesi saglanir.”

Esas Sozlesme — Toplant1 Yeri- Madde 15
“Genel Kurul toplantilari, Sirket’in merkezinin bulundugu miilki idare birimi sirlar iginde
yapilir.

Toplantilar, Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hitkiimleri sakli kalmak sartiyla Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine ve Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmis, Genel Kurul’ca onaylanmug Genel
Kurul caligma esas ve usullerine iligkin kurallan igeren Sirket i¢ yonergesi uyarinca ylritilir.
Genel Kurul’un onayladi31 i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve TTSG’de ilan edilir.

Esas Sozlesme — Nisap— Madde 17

“Genel Kurul toplanti ve karar nisabi konusunda isbu Esas Sézlesme, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uygulanir.”



Esas Sozlesme — Oy Hakki — Madde 18

“Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilaninda her bir A grubu pay
sahibinin yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi hari¢ olmak fizere 15 (onbes), her bir B grubu pay
sahibinin ise 1 (Bir) oy hakk: vardur.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini harigten tayin edecekleri vekil
araciligiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska,
temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylan da kullanabilirler. Oy kullamiminda ve
vekaleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uyulur.”

Esas Sozlesme — Genel Kurulun Gérevleri — Madde 19

“Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat ile tanman yetkilere
sahiptir.”

21.18. ihragemm yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Esas Sozlesme — Paylarm Devri — Madde 8

“A Grubu pay sahipleri paylarini kismen veya tamamen devretmek istediginde, Sncelikle alict
ve devir sartlarim igeren bir yazi ile diger A Grubu pay sahiplerine teklifte bulunacak ve 30
giinliik siire tamiyacaktir. Diger A Grubu pay sahipleri, paymm devretmek isteyen pay
sahibinin paymi, en fazla mevcut paylar oraninda, alma hakkina sahiptir. Ancak teklif
yapilan pay sahiplerinden, pay: almak istemeyenler oldugu takdirde pay1 almak isteyen diger
A Grubu pay sahipleri ek 30 ginlitk siire i¢inde kalan bu paylar: satin alabilirler. Birden ¢ok
A Grubu paysahibi diger A Grubu paysahiplerince alinmayan paylan almak isterse, satin
almak isteyen A Grubu paysahipleri kendi aralarinda pay oranlarina gére bu paylan alirlar. 30
(otuz) giinliik siire iginde diger A Grubu pay sahipleri bildirilen sartlarla paylari satin almak
icin satict ortaga miiracaat etmezlerse, satict A Grubu pay sahibi, bu maddenin 2. fikrasinda
dngoriilen pay devri kisitlamalar1 dahilinde payin1 devretmeye yetkili olacaktir.

Paylarin pay sahibi olmayan ligiincii kisilere devredilmesi halinde, Y0netim Kurulu, her biri
Tiirk Ticaret Kanunu m. 493 vd. anlaminda nemli sebep olarak,

a) Paylan devralacak gergek ya da tiizel kisinin mali ve sosyal durumunun diger ortaklar
agisindan ortakhigin devamn igin kabul edilebilir olmadiginin anlasildigy,

b) Sirketle rekabet iginde olan baska sirket veya isletme ile, bunlarin sahibi, isleteni, ortagi,
yoneticisi veya calisan1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve st
soyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayl olarak hakimiyetine sahip olduklan
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi,

¢) Paylari devralmak isteyen tigiincii kisilerin aile mensubu bir kisi olmamast,

d) Devralmamn Sirket’in igletme konusunu gergeklestirmesini veya bagimsizhigim tehdit
etmesi, zedelemesi veya ortadan kaldirmasi

hallerinden birinin varlig1 halinde bu sebebe dayanarak veya devredene, paylarni, bagvurma
amndakl gerqek degeriyle kendi veya dlger pay sahxplen ya da u:;uncu kisiler hesabina almay1




Miras ve miras paylagimi nedeniyle intikallerin kabulii zorunludur. Paylar; esler arasindaki
mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmislerse, Sirket, paylan edinen kisiye,
paylarimi gerek degeri ile devralmayr 6nermek sartiyla onay vermeyi reddedebilir.

A Grubu nama yazili paylanin devri Sirket tarafindan verilecek onayi takiben ilgili pay
devrinin pay defterine kaydedilmesi ile Sirket’e kars1 hitkim ifade eder.

B Grubu paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, isbu esas sozlesme ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine gore serbestge devredilebilir.”

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
21.18 nolu maddede belirtilmistir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltlmasma iligkin esas sézlesmede ongdriilen
kosullarin yasanmm gerektirdifinden daha agir olmas halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22.ONEMLI SOZLESMELER

Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvan No:6-8 Beylikdiizi, Istanbul adresinde bulunan
Cuhadaroglu Metal ve Cuhadaroglu Aliiminyum'un iiretim yapmis oldugu tesisler ve idari
binalarin 39241 m%si Sirket ortaklan olan Murat Ruhi Cuhadaroglu, Halil NcJat
Cuhadaroglu ve Sevim Cuhadaroglu’ na, 6.003 m*’si Cuhadaroglu Metal'e ve 11.720 m>'si
Cuhadaroglu Yapt'ya aittir. 39.241 m? biiyiikliigiindeki yerin kira kontratlar1 01.01.2016
tarihinden itibaren 10 yillik olarak diizenlenmistir. Ayrica Cuhadaroglu Yapi'mn sahibi
oldugu ve Cuhadaroglu Aliminyum'a kiraladign 11.720 m? biyiikligiindeki arsanin kira
kontrat1 01.04.2015 tarihinden itibaren 1 yildir.

Kiralamalarin detay asagidaki tablolarda gosterilmistir:

Kiralayan Kirac Cinsi A}'ili-{ ;iJ:a?gi:&(TL) lef:lrdae " B?;i;;lgilc
Cu:f;;f;glu Guhadaroglu Metal ﬁmﬁg‘;ﬂﬁ’ﬁk“ 30600TL| 10Yd | 01.01.2016
Cﬁﬂ;ﬁﬁ?g; Guhadaroglu Metal ﬁm&iﬁ‘fﬁkﬂ 45900TL| 10Yd | 01.01.2016
guﬁai";; Guhadaroglu Metal ﬁre“g“ini:?ﬁka 45900TL| 10Ya | 01.01.2016
C}iilfdzzjgﬁl Cuhadaroglu Metal | Ofis Binast 8.100TL| 10vil | 01.01.2016
gﬁiﬁ; Guhadaroglu Metal |  Ofis Binast 8.100TL| 10Yil 01.01.2016
Cus;;:r“;glu Cuhadaroglu Metal |  Ofis Binast 5400TL| 10Yil | 01.01.2016
cuff;’jiﬂgm iﬁﬁfﬁ e 7820TL| 10Yd | 01.01.2016




C}ﬁ;gz?gu iﬁf}iﬁ;ﬂ‘ UretiB“i‘nE‘:l’“ka 11.71sTL| 10Ya | 01.01.2016
éﬁ;ﬁ“;& i‘;ﬁif;’;f;‘; ﬁmt’g“;ﬂ‘;ﬁ?ﬁka 11.71sTL|  10va | 01.01.2016
Cui?:c;:rn; - il“ﬁan‘if;f:;‘ Ofis Binast 1030TL| 10Yd | 01.01.2016
Cﬁiﬁgfu %’mﬁiﬂ‘ OFs Binas: 1570TL| 10Yd | 01.01.2016
g[uﬁﬁ“; %Eﬁfﬁu@g Ofis Binas: 1570TL| 10Y1 | 01.01.2016
o | dma | ow | ki | | e
Culiadaroglu Yapi* fﬁgﬁfﬁ Agik Alan 11,800 TL 1yl |01.04.2015
Cuhadaroglu Metal %ﬁ}?ﬂ;‘ Depo 17228 TL 10yl |01.01.2016

*Cuhadaroglu Yap: ortaklari, Cuhadaroglu Metal'in ortaklariyla aym kisilerdir.
Uretim Fabrika Binas:: Yakuplu Mah. Hiirriyet Bulv.No:6

Ofis Binas1 : Yakuplu Mah. Hiirriyet Bulv.No:8

23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER:

Halka arz siirecinde Cuhadaroglu Metal’in araciik, MKK, bagimsiz denetim, bagimsiz hukuk
goriisii ve danismanlik hizmeti aldig1 kurumlar ve kisiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum/Isim

Alman Hizmet

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Halka Arza Aracilik Hizmetleri, Satisa Hazir
Bekletilen Paylarin Borsa’da Satisina Aracilik,
Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
islemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi” ile
Sirket’in MKK Temsilcisi Olarak Yetkilendirilmesi

DRT Bagimsiz Denetim SMMM A_S§.
(Member of DELOITTE TOUCHE

TOHMATSU LIMITED)

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

AC Istanbul Uluslararasi: Bagimsiz

Denetim ve SMMM A.S.

Bagmmsiz Denetim Hizmetleri

Unlii Hukuk Biirosu

Borsa [stanbul Kotasyon Yénergesi Cergevesinde
Bagimsiz Hukuk Goriisii Hazirlanmasi

Murat Karasu ve Can Inan

Danismanlik Hizmeti




Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alnan bilgiler:

Thrage1 bilgi dokiimaninda sektdr yaymlarindan, pazar aragtirmalarindan, Cuhadaroglu Metal
Genel Midir Yardimcist olan Dr. Metin Yilmaz tarafindan hazirlanan ve 7.Aliminyum
Sempozyumu kitapgiginda yer alan Aliiminyum Sektér Degerlendirmesi metninden, halka
agik olmayan ve {igiinci kisi ya da kurumlardan alinan bilgilerden ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmig bilgi ve verilere yer verilmigtir. Bu verilerin alindifi kurum ve
kuruluslar, kaynak olarak ilgili boliimlerde belirtilmistir. Uclincii kisi ya da kurumlardan
alinan bilgilerin kayna ilgili boliimlerde yer almaktadir ve bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Bununla birlikte, sekt6r yaymlarninda, pazar arastirmalarinda veya diger herkese agik
bilgi kaynaklarinda verilerin bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama isleminden gegirilmememistir.

Cuhadaroglu Metal, bildigi ve ilgili igincii sahsin yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim ve s6zkonusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

Sirket'in 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolanm denetleyen
bagimsiz denetim firmas1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED) Sirket hakkinda asagidaki
sekilde "Swrli Olumlu" goriis vermistir:.

Sorumlu —_
: ; - , Goriis
Ticaret Unvam Ortak Bag Adresi Dénemi
Denetci
DRT Bagimsiz
}sD :}iﬁﬁf Eski Biiyiikdere
Ak 1? Caddesi Maslak Plaza | 31.12.2012 -
E) E;ncl)lerTToE Omer Tanriéver | No:1 Deloitte Values 31.12.2013 - | Simirli Olumlu
House Maslak 31.12.2014
TOUCHE :
Saryer-Istanbul
TOHMATSU
LIMITED)
AC Istanbul
Uluslararasi Ortaklar Caddesi
Bagimsiz Cemal Oztiirk | Nasit Apt.No:26 D:3 30.09.2015 Olumlu
Denetim ve Mecidiyekdy/Istanbul
SMMM A.S.

31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler, DRT
Bagimsiz Denetim SMMM A.S. (Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED) tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlanindan saglanmis olup Ek/4’de
sunulmaktadir. 30.09.2015 tarihi itibariyle-saiQ]
. o &1

nansal bilgiler, AC Istanbul Uluslararasi
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Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan
saglanmis olup Ek/5’te sunulmaktadir,

Hukukcu Raporu Av. Aydin Kuru (Unlii Hukuk Biirosu) tarafindan hazirlanmastir.
Adresi: Kayisdag: Cad. Metal Is Merkezi No:37/100-102 K.Bakkalkdy / Atasehir / Istanbul
Tel : 490 (216) 572 71 88 Fax : +90 (216) 572 71 88 |

[hrager Bilgi Dokiimani’nmin 6.2.1. nolu béliimiinde Cuhadaroglu Metal Genel Miidiir
Yardimecist olan Dr.Metin Yilmaz tarafindan hazirlanan ve 7.Aliiminyum Sempozyumu
kitapgiginda yer alan Aliiminyum Sektdr Degerlendirmesi metni kullamlmigtir. Isbu Ihraca
Bilgi Dokiimaninda, Cuhadaroglu Metal’in iginde bulundugu sektdre iligkin olarak goriisleri
sunulan uzman kisi veya kuruluslarin bir 6nceki climlede belirtilen disinda Cuhadaroglu
Metal ve/veya grup sirketleri ile hicbir iligkisi olmadig: gibi Cuhadaroglu Metal ve/veya grup
sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakk: veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Cuhadaroglu Metal genel miidiir yardimcisi
disindaki bu kisiler, Cuhadaroglu Metal tarafindan daha 6nce istthdam edilmemisler ya da
Cuhadaroglu Metal’den herhangi bir iicret almamiglardir. Cuhadaroglu Metal’in y6netim ve
denetim organlarindan herhangi birinde {iye olmamuslardir.

24. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢min finansal yatirumlar:
hakkimnda bilgi:

Yoktur.

25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yakuplu Mahallesi Hiirriyet Bulvan No:6-8 Beylikdizi / Istanbul
adresindeki ihraccimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(www.cuhadaroglu.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tlirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thrageinin ihrager bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablolan

26. EKLER

Ek 1 Ana Sozlesme

Ek 2 I¢ Yonerge

Ek 3 Hukukg¢u Raporu

Ek 4 31.12.2012 -31.12.2013 - 31.12.2014 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
Ek 5 30.09.2015 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu




