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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA iINCELEME RAPORU

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.$.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle hazirlanan
ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem finansal
tablolar ile tutarli olup olmadigimn smurli denetimin yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara dénem Faaliyet Raporu Grup yonetiminin sorumlulugundadir. Smirli denetim yapan kurulus
olarak {izerimize diien sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smurh
denetimden gegmis ve 18 Agustos 2016 tarihli simrli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigmna iliskin ulastlan sonucun agiklanmasidir.,

Smurli denetim, Sl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Siirli

- Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir: Smurli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayict notlar ile tutarl
olup olmadifma iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin simrli denetiminin
kapsami1; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara
ddnem finansal bilgilerin smirlt denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorisii bildirmemekteyiz.

Smurlt denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirls
denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarli olmadigna dair herhangi bir hususa rastlamlmamstir.

ACISTANBUL ULUSLAR ARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE WORLDWIDE

Cemal Oztiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 18 Agustos 2016

Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No: 26/3 Sisli, ISTANBUL - TURKIYE Tel: +90 (212) 213 06 50 Fax: +90 (212) 213 06 55
www.acistanbul.com
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ICINDEKILER




I) TANIMLAR VE KISALTMALAR




1) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NUN HAZIRLANMASINA VE ONAYINA DAIR

BiLGILER

A) Ara Dénem Faaliyet Raporu'nun Hukuki Dayanagi

Sirket’in 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 Ara Hesap Donemine Ait Faaliyet Raporu, Kanun’un 516 nci maddesinin
Uglincl fikrasina ve 518 inci maddesine dayanilarak Yonetmelik ve Teblig’in ilgili diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmistir.

B) Ara Dénem Faaliyet Raporu'nun Hazirlanma ilkeleri

a. Genelilkeler

(1)

(2)

(3)

Ara Hesap Donemi Faaliyet Raporu, Sirket’in 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 Ara Hesap Donemine ait is
ve islemlerinin akigini, her yéniyle finansal durumunu, Sirket’in hak ve yararini da gozetecek sekilde,
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlanmistir. Ara
Hesap Donemi Faaliyet Rapor’unda, yaniltici, abartili ve yanhs kanaat uyandirici, gercege aykiri
ifadelere yer verilmemistir.

Yonetim Kurulu, Ara Hesap Dénemi Faaliyet Raporu’nu, Ortaklar’'in Sirket’in faaliyetleri hakkinda her
tarla bilgiye tam ve dogru bir sekilde ulagsmasini saglayacak ayrintida hazirlamistir. Ara Hesap Donemi
Faaliyet Raporu’nda mimkiin olan en basit kavram ve terimler kullanilmistir, tereddiide neden
olabilecek belirsiz ifadelerden kaginilmistir. Teknik terim kullanilmasi gereken yerlerde, herkesin
kolayca anlamasina imkan verecek sekilde agiklamalar yapiimistir.

Sirket’in, konsolide finansal performansi ile konsolide finansal durumunun genel 6zellikleri (Bkz. B&lim
[1.C ve Bolum I11.D) ve karsi karsiya bulundugu temel riskler (Bkz. Bolim 11I.E) Ara Hesap Donemi
Faaliyet Raporu’nda degerlendirilmistir. Sirket’in finansal durumuna iliskin bu degerlendirmeler Ara
Dénem Konsolide Finansal Tablolar’a dayandirilmistir. Ayrica finansal olmayan risklere de ara dénem
faaliyet raporunda yer verilmistir (Bkz. Bolim II1.E).

b. Gelecege yonelik tahminlerin Ara Hesap Dénemi Faaliyet raporunda belirtilmesi

(1)

Ara Hesap Donemi Faaliyet Raporu’nda Sirket’in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere agikca
isaret olunmustur ve bu konulara iliskin Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine yer verilmistir.

c. Ara Hesap Donemi Faaliyet raporunda yer verilebilecek ilave bilgiler

(1)

Ara Hesap Donemi Faaliyet Raporu’nda, Yonetmelik’'te ve Teblig'de yer verilen asgari icerige ve
Sirket'in niteligi ve konumu itibariyla Ortaklar’in haklarini kullanabilmesi igin bilmeleri gereken diger
bilgilere yer verilmistir. Yonetmelik hikimlerine aykiri olmamak kaydiyla Ara Hesap Dénemi Faaliyet
Raporu’nda Yénetim Kurulu’nun uygun gordigu ilave bilgilere yer verilmistir.

C) Ara Hesap Donemi Faaliyet Raporu’nda Yer Verilen Konsolide Finansal Bilgilerin Dayandigi
Finansal Tablolar

Sirket’in 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 Ara Hesap Donemine Ait Ara Hesap Donemi Faaliyet Raporu’nda yer verilen
finansal bilgiler, “Tlrkiye Muhasebe Standartlarina ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina”, ve “KGK ve SPK
finansal raporlama uygulama ve sekli ile ilgili yayimladigi diizenlemelere” uygun olarak 1 Ocak 2016 - 30 Haziran
2016 Ara Hesap dénemi igin hazirlanan konsolide finansal tablolara dayandiriimistir.

D) Ara Dénem Faaliyet Raporu'nun Onayi

Sirket’in 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 ara hesap donemine ait Ara Hesap Dénemi Faaliyet Raporu, Sirket’in Yonetim
Kurulu baskani ve Uyeleri tarafindan 18 Agustos 2016 tarihinde onaylanmistir.



111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKi HUSUSLAR

A) Genel Bilgiler

a. Raporun ilgili oldugu hesap donemi

Raporun ilgili oldugu hesap donemi, 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 Ara Hesap dénemidir.

b. Sirket’in ticaret unvani, ticaret sicili numarasi, merkez ve varsa subelerine iligkin iletisim bilgileri ile varsa

internet sitesinin adresi

Sirket’in Ticaret Unvani

GCUHADAROGLU METAL SANAYi ve PAZARLAMA A.S.

Sirket’in Ticaret Sicili Numarasi

157656

Sirket’in Mersis Numarasi

0264001872900010

Sirket Merkezine iliskin iletisim Bilgileri

Yakuplu Mah. Hiirriyet Bul. No:6-8, Beylikdiizii/ istanbul

Tel: +90 212 224 20 20 Fax: +90 212 224 20 40

Sirket’in internet Adresi

http://www.cuhadaroglu.com

Sirket Subelerine iliskin iletisim Bilgileri

Sube bulunmamaktadir.

c. Sirket’in organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki degisiklikler

(1) Sirket’in organizasyon yapisi ve donem igerisindeki degisiklikler

Organizasyon yapisi

YONETIM KURULU |
GENEL MUDUR |
GENEL MUDUR
YARDIMCISI
PAZARLAMA URETIM VE INTERAX o .
- . AR-GE DOKUMHANE BILGE ISLEM
DEPARTMANI PLANLAMA KAPIGUVENLIK
(Endustriyel Urtaler) DEPARTMANI SISTEMLERI DEPARTMANI DEPARTMANI DEPARTMANI
PAZARLAMA VE SATINALMA VE KALITE MALI ISLER VE HUKUK
SATIS DEPARTMANI DART ISLER DEPARTMANI m;ﬁi’gg; DEPARTMANI
Mimari Uriinl
(imari Uritaler) DEPARTMANI DEPARTMANI



http://www.cuhadaroglu.com/

111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKi HUSUSLAR

A) Genel Bilgiler (devami)

c) Sirket’in organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki degisiklikler
(devami)

(2) Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi ve donem igerisindeki degisiklikler

- Sermaye ve ortaklk yapisi:

30 Haziran 2016 | 30 Haziran 2016 | 31 Aralik 2015 | 31 Aralk 2015

Ortak Sermayedeki Pay Orani Sermayedeki Pay Orani Pay
Payi (TL) (%) Payi (TL) (%) Grubu

Murat Ruhi CUHADAROGLU(*) 26.326.558,89 36,95 27.130.632,00 43,76 A-B
Halil Nejat CUHADAROGLU(*) 26.326.558,89 36,95 27.130.632,00 43,76 A-B
Sevim CUHADAROGLU(*) 7.509.382,23 10,54 7.738.736,00 12,48 A-B
Diger (Halka Agik) 11.087.500,00 15,56 - - B
TOPLAM 71.250.000,00 100,00 62.000.000,00 100,00

(*)30 Haziran 2016 itibariyla Cuhadaroglu Ailesinin elinde bulunan hisselerin Sirket sermayesinin %10,4’ine karsilik gelen kismi agik stattidedir.

- Sermaye ve ortaklik yapisinda dénem iginde degisiklikler:
Doénem icerisinde Sirket’'in sermaye ve ortaklik yapisinda degisiklik olmamistir.
¢) Sirket’in imtiyazli paylari ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar

- Sirket’in imtiyazh paylar (A grubu paylar):

Murat Ruhi CUHADAROGLU 2.713.063,00.-TL
Halil Nejat CUHADAROGLU 2.713.063,00.-TL
Sevim CUHADAROGLU 773.874,00.-TL
TOPLAM 6.200.000,00.-TL

Yapilacak sermaye artirimlarinda aksi kararlastirilmadikca A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiiginda B grubu paylar ¢ikartilir. Ancak, ortaklarin yeni pay alma haklari sinirlandigi takdirde, gikarilacak yeni
paylarin timi B grubu olarak gikarilacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Mevzuati hikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigi zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag¢ ederek gikarilmis sermayeyi artirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde
artirillabilir veya azaltilabilir.

Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay sahibinin yénetim kurulu
Uyelerinin segimi hari¢ olmak tzere 15 (Onbes), her bir B grubu pay sahibinin ise 1 (Bir) oy hakki vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini harigten tayin edecekleri vekil araciligiyla temsil ettirebilirler.
Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska, temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklari oylari da
kullanabilirler. Oy kullaniminda ve vekaleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyulur.
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKi HUSUSLAR

A) Genel Bilgiler (devami)

d) Yénetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

(1) Sirket’in Yonetim Kurulu ile ilgili bilgiler

. Gorev Baslangig Bitis
Adi Soyadi Gorevler . " L
Siresi Tarihi Tarihi
Murat Ruhi o ..
. Yonetim Kurulu Baskani/ Murahhas Uye 3vil 29.04.2015 | 28.04.2018
CUHADAROGLU(*)
Halil Nejat Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi / Murahhas
y .. 3vil 29.04.2015 | 28.04.2018
GCUHADAROGLU(*) Uye
Sevim . .
" Yonetim Kurulu Uyesi 3vil 29.04.2015 | 28.04.2018
CUHADAROGLU(*)
Cemil GUNGOREN(*) Yénetim Kurulu Uyesi 3vil 29.04.2015 | 28.04.2018
Dr. Mehmet Talu Yénetim Kurulu Uyesi, Kurumsal Yénetim Komitesi
. o o . 3vil 29.04.2015 | 28.04.2018
URAY(*) Uyesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi
. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi
Rifat KAMASAK(**) L o 2Yil 28.03.2016 | 27.03.2018
Baskani, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani
ibrahim Dogu Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi
2vil 28.03.2016 | 27.03.2018

OZTEKIN(**)

Uyesi, Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

(2) Sirket’in Ust Diizey Yoneticileri ile ilgili bilgiler;

Genel Mudur : Kenan ARACI
Genel Mudir Yardimcist  : Metin YILMAZ

(*) 29.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Karari ile segilmis olup, gorev streleri 3 yildir.
(**) 28.03.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Karari ile segilmis olup, goérev siireleri 2 yildir.

Genel Midir Yardimcisi  : Aysin DEMIREL-Cuhadaroglu Aliiminyum Sanayi ve Ticaret A.S.("Bagli Ortaklik")

(3) Sirket’in personel sayisi ile ilgili bilgiler

30.06.2016 tarihi itibariyla personel sayisi 346 kisidir.

(4) Bagh Ortaklik'in personel sayisi ile ilgili bilgiler

30.06.2016 tarihi itibariyla personel sayisi 422 kisidir.




111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKi HUSUSLAR

A) Genel Bilgiler (devami)

e) Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve is¢iye saglanan hak ve menfaatler
Sirket'in Bagh Ortak'i ile birlikte yillin birinci yarisinda ortalama galisan personel sayisi 768 kisidir.

Toplu sézlesme bulunmamaktadir.

Sirket'in personel ve isgilerine sagladiklari faydalar; tcret, kidem ve ihbar tazminatlari, SGK primleri, servis hizmeti,
yemek ve sosyal aktivitelerin tutarlarindan olusmaktadir.

f) Sirket Genel Kurulunca verilen izin cergevesinde Yonetim Kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi veya bagkasi adina
yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler

Yonetim Kurulu Gyelerinin Sirket'le kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsaminda bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

g) Sirket’in vizyonu, misyonu, temel ilkeler

(1) Sirket’in vizyonu
Yeniliklere ve yaraticiliga deger vererek arastirma ve gelistirmeye sirekli yatirrm yapmak. Topluma, devlete ve
cevreye karsi sorumlulugunu bilerek manevi degerlere saygilh olmak. Musterilerin talep ve beklentilerini tespit
ederek imkanlarini bu dogrultuda yonlendirmek, hizmet ettigi firmalarin tercih ettigi ve rakiplerimizin saygi duydugu
bir Sirket olmak.

(2) Sirket’in misyonu

Degisime ve teknolojiye ayak uydurarak, "Aliminyum Sektorinin" onclsi olmak.

(3) Temel ilkeler

o Kalite

e Yenilik
o Rekabet
e istikrar
e Liderlik

e Daima ilkleri bagarmak

e Kaliteden asla 6diin vermemek
e Musteri odakhhk

e Takim ruhunu benimsemek

e Sirekli gelismek ve iyilesmek



I11) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

A) Genel Bilgiler (devami)
h) Sirket’in tabi oldugu yasal gevre ve diizenlemeler ile d6nem igerisinde yararlandigi devlet tesvik ve yardimlari
(1) Sirket’in tabi oldugu yasal gevre ve diizenlemeler

Sirket 13.01.2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununa ve 6362 nolu Semaye Piyasasl Kanununa tabi olarak
faaliyet gosteren bir anonim sirkettir. Ayrica temel olarak asagidaki yasal diizenlemelere tabidir:

e Tiam Vergi Kanunlari

e isKanunu

e Sosyal Guvenlik Kanunu
e Borglar Kanunu

(2) Sirket’in ve Bagh Ortaklik'in donem igerisinde yararlandigi toplam devlet tesvik ve yardimlar

TESVIiK DETAYI 30.06.2016 31.12.2015

Fuar Tesvigi - 43.003.-TL
Kira Tesvigi 9.535.-TL 61.647.-TL
Pazar Arastirma Tesvigi - 9.712.-TL
Toplam 9.535.-TL 114.362.-TL

B) Sirket'in Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Agirlikh olarak ingaat sektoriinde dis cephe kaplama ve aliminyum dograma sistemleri lizerine olan Arastirma ve

Gelistirme ("AR-GE") faaliyetlerinde 2016 yilinin ilk yarisinda asagidaki calismalar yapilmistir.

e MN50 giydirme cephe sistemi statik ve dinamik deprem dayanimi tasarimlari yapilmis, akredite laboratuvarda
testleri basari ile tamamlanmistir.

e Bombaya dayanikh giris glivenlik kabini ile ilgili yeni calismalar devam etmektedir.

e Yeni siirme sistem ailesi tasarimi prototipleri iiretilmis olup Tiiyap 2016 Yapi Fuarinda sergilenmistir. Uriinlerin
tamamlayici pargalari tasarlanmistir.

e Rdnesans - Maltepe Konut ve Ofis Kuleleri / istanbul igin paralel hareketli performansli siirme sistemi entegre
Uniter giydirme cephe sistemi ve dogrudan silikonlu Uniter cephe numune (retimleri, testleri basari ile
tamamlanmigtir.

e S 36 ekonomik siirme sistem tasarimlari tamamlanmis ve performans testlerinde son asamaya gegilmistir.

e S36 T ekonomik isi yalitimli siirme sistem tasarimlari belirli tipleri icin tamamlanmustir.

o Sirket'e 6zgli cephe, kapi, pencere kol tedarikgi goriismeleri baslatiimigtir.

* Yeni kapi mentesesi tasarlanmis, prototip tretimleri yapilmistir.

e 2016 yilinin ilk yarisi, AR-GE test faaliyetleri kapsaminda; 16 adet infiltrasyon testi, 1 adet agma kapama testi
yaptmistir.

e Gegmis yillarda basvurusu yapilan 1 adet Tirkiye Patenti arastirma raporu olumlu gelmistir.



111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

C) Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

a) Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iligkin bilgiler

Sabit Kiymetler 30;::(::3"1::;::?_1:?;
Tesis Makine ve Cihazlar 901.505
Tasitlar 857.306
Demirbaglar 344.516
Ozel Maliyetler 335.788
Yatirimlar 4.771.036
Toplam 7.210.151

b) Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne élciide gerceklestirildigi

Sirket'in 21.10.2015 tarihli B112627 numarali yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. Bu belgede yer alan makine ve
techizat alimi islemi devam etmektedir. Belgenin Siiresi 27.09.2016 tarihinde sona erecektir.

Bu belge ile birlikte sahip olunan haklar yurt icinden ve yurt disindan tedarik edilecek yatirimlar icin KDV muafiyeti ve
gumriik vergisi muafiyetinden yararlaniimaktadir.

c) Faaliyet gosterilen sektor ve Sirket’in bu sektor icindeki yeri

Turkiye aliminyum sektori blylime ve gelismesini sirdiirmekte olup sektor, 1.500°U askin firmayla 30.000 kisiye istihdam
saglamaktadir.

Aliminyum insaat malzemeleri diinya ihracati 2014 yilinda 2013 yilina gére %8 civarinda artarak 29,4 Milyar ABD Dolari
gerceklesirken, insaat malzemeleri ithalati ise %6,6 artarak 24,1 Milyar ABD Dolari olmustur. Cin, aliiminyum insaat
malzemeleri ihracatinda gergeklestirdigi 6 Milyar ABD Dolar’lik ihracat ile ilk siradadir. Almanya 3,4 Milyar ABD Dolari ile
ikinci sirada yer alirken Tiirkiye, 2014 yilinda 942 Milyon ABD Dolar’lik ihracati ile 9. siradadir. Tiirkiye Aliiminyum ingaat
malzemesi ihracatimiz 2015 yilinda 2014 yilina gore ozellikle aliminyum hammadde (LME) fiyatlarinda yasanan
gerilemelerin etkisi ile miktar olarak %2 oraninda artmasina ragmen tutar olarak %10 oraninda azalarak 840 Milyon ABD
Dolari dizeyinde gergeklesmistir. 2015 yili hem i¢ pazar hem ihracat pazarlarinda yasanan ekonomik ve politik
gelismelerden tim sektorler olumsuz etkilenmesine ragmen 6zellikle aluminyumun otomotiv, tasimacilik , makina sanayi
gibi sektorlerde kullanimi artmistir. Buna ilaveten Ozellikle insaat sektoriinde daha 6zellikli yiksek binalarin artmasi ile
birlikte muadil Grlinlerin nitelik ve fiziksel olarak talepleri karsilayamamasi aluminyum kapi, pencere ve cephe sistemleri
kullanimini yayginlastirmistir. Tim sektérleri olumsuz etkileyen bu sartlara ragmen aluminyum ekstriizyonu 2015 yilinda
2014 yihina kiyasla miktarsal olarak % 1,5 oraninda biiytime ile 390.000 Ton olarak kapanmistir.

Almanya, en ¢ok aliiminyum insaat malzemeleri ihracati yaptigimiz {ilkedir. Almanya’ya yapilan ihracat 2015 yilinda bir
onceki yila gore %12,5 azahs gostererek 155 Milyon ABD Dolari’na gerilemistir. Sinir komsumuz Irak’a yaptigimiz ihracat, bu
Ulkede yasanan sikintilar ve sicak gelismeler nedeni ile 2015 sonu itibari ile %21 azalmistir. Belki istenen diizeyde
gerceklesemese de Irak ikinci blylk pazarimiz olarak 84 Milyon ABD Dolari tutari ile yerini korumustur. Tirkmenistan son
yillarda insaat sektériinde gosterdigi bliyiime ile dikkat ¢eken bir Glkedir ve 2015 yilinda bu (ilkeye gergeklestirilen
aliminyum insaat malzemesi ihracati 2014 yilina gére %8,4 oraninda artigla 60,5 Milyon ABD Dolari olmustur.

2016 yilinin ilk alti aylhk déneminde aliiminyum sektorl %37’lik pay ile demir disi sektor ihracatinda lider konumdadir. 1,14
Milyar ABD Dolari degerinde gergeklesen alliminyum ihracati gegtigimiz yilin ayni dénemine gbére % 3,5 oraninda azalig
yasamistir. Aliminyum sektori alt gruplari incelendiginde; en biyiik payin 293 Milyon ABD Dolari ile aliminyum ¢ubuk ve
profiller mal grubuna ait oldugu gérilmektedir. 252 Milyon ABD Dolari degeri ile siralamayi aliminyum sac ve levha grubu
takip etmektedir.

Kaynaklar: www.yapi.com.tr , www.immib.org.tr , www.talsad.org.tr
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

C) Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler (devami)

d) isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu ¢cevrede meydana gelen
o6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi uyguladigi politikalar, isletmenin performansini
gliclendirmek i¢in uyguladigi yatirnm ve temettii politikasi

isletmenin performansini etkileyen ana etmenlerin baginda lretimde kullanilan hammaddelere iligkin faktérler
gelmektedir. Bu hammaddeler, aliminyum kiilge tlrevleri ile boya maddeleri ve yardimci kimyasallardir. Aliminyum
hammaddeleri %95 oraninda yurt disindan temin edilmektedir. Hammaddede yurt disina bagimli olunmasi yerel
sektor agisindan risk olusturmakla beraber yurtdisinda birincil hammadde lretimi yapan birgok alternatif firmanin
olmasi bu riskleri halihazirda ortadan kaldirmistir. Ayrica hammadde ve yari mamdil fiyatlarinda ortaya c¢ikabilecek ani
maliyet artislari, Tlrkiye insaat sektoriinde meydana gelebilecek daralmalar da performansi etkileyen diger ana
etmenlerdir. isletmenin faaliyette bulundugu cevrede firmanin performansini énemli derecede etkileyecek bir
degisiklik olmamistir. Bu sebeple herhangi bir tedbir politikasi uygulanmamaistir.

isletme biiyiik tutarda ve uzun vadeli talebi karsilayacak yatirimlarini tamamlamistir. Ayrica gelecek yillarda ortaya
cikabilecek talep artisi icin de yeni yatinmlar planlamaktadir. isletme yénetim kurulu tarafindan performansi
glclendirmek dogrultusunda temetti politikasi belirlenmektedir.

e) isletmenin Uiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki gelismeler, genel kapasite
kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet iiretimindeki gelismeler, miktar, kalite, siiriim ve fiyatlarin gegmis
dénem rakamlariyla karsilastirmalarini iceren agiklamalar

Sirket 2016 yili Ocak - Haziran déneminde tretim hacmi, 2015 yili Ocak - Haziran donemine gore ara mamiil biyet
Uretiminde %1,8 oraninda azalis ile 6,1 Bin Tona; aliminyum profil Gretimi %10,1 oraninda azalsla 5,1 Bin Tona,
bitmis dograma retimi ise %43,3 oraninda artisla 103.721 metrekareye ulagsmistir.

2016 yih ara donem faaliyet sonuglari 2015 yili ara dénem faaliyet sonuglari ile karsilastirildigindan genel anlamda
aliiminyum biyet Gretiminde ve profil tiretiminde azalis, bitmis dograma imalatinda tretimde artisin yasandig bir ara
dénem olmustur.

2015 yilinda dékiimhane biyet, Uretim kapasitesinin %73'tne ulasirken, profil Gretiminde ekstriizyon kapasitesinin
%52'sine ulagiimistir.

2015 yilinda genel ekonomik aktivitelerdeki duraganlik ve siyasi belirsizlikler sebebiyle basta insaat taahhit olmak
lizere birgok sektérde biiylime sinirli gerceklesmistir. Oniimiizdeki dénemde politik risklerin azalmasina paralel
Sirket'in faaliyet gosterdigi is kolunda da yeni siparisler, projeler ve anlasmalarin devreye girmesi beklenmektedir

f) Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda yil iginde gériilen
gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis yillara gére bunlardaki 6nemli
degisikliklerin nedenler

Sirket'in, 2016 yilh Ocak-Haziran déneminde satis hasilati 6zellikle emtia (LME) fiyatlarinin gerilemesine paralel olarak
dismustir. 2016 yilinda bir 6nceki yilin ayni donemine goére satis hasilati %11,7 oraninda azalarak 105,3 Milyon TL
olmustur. S6z konusu azalis, konsolide ciro lizerinde énemli bir etkiye sahip olan hammadde fiyatlarinin bir énceki
doéneme gore azalis gostermesi sonucunda ve ekonomik gelismelere paralel olarak gerceklesmistir.

Emtia fiyatlarinda yasanan geri ¢cekilmeler her ne kadar Sirket bliyiimesi ve cirolar lizerinde sinirli etkide olsada Sirket
faaliyetleri agisindan girdi maliyetleri tizerinde olumlu etki yapmistir. Ayrica, gegmiste agilan uluslararasi bir tazminat
davasi (detayl bilgiye www.kap.gov.tr adresinde yer alan Sirket bildirimlerinden ulasilabilmektedir) Sirket lehine
sonuglanmis ve 20.06.2016 tarihinde tazminat tutarinin tamami tahsil edilmistir. Boylelikle Sirket’in Faiz Amortisman
ve Vergi Oncesi Kari ("FAVOK") bir dnceki yilin ayni dénemine gére % 52,7 oraninda artarak 25,7 Milyon TL'ye

ulasmistir.
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

C) Sirket Faaliyetleri Ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler (devami)

f) Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda yil igcinde gériilen
gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, gegmis yillara gore bunlardaki 6nemli
degisikliklerin nedenler (devami)

Cuhadaroglu Metal son 6 yildir tiim Grin gruplarinda uygulamaci firmalar araciligi ile yapilan direkt projeli satislara

agirhk vermistir. Sirket bu donemde projelere daha ¢ok miidahil olarak daha genis bir portféyde pazari kontrol etme

egilimindedir. Projeli satislarda aliminyum profil satiglari yani sira aliiminyum profil aksesuarlari ve diger destek triin

satislari da artmaktadir. Ayrica alicilara tasarim, hesap, optimizasyon gibi katma deger arttirici hizmetler de

verilmektedir.

D) Finansal Durum

a) Gegmis yillarla kargilagtirmali olarak Sirket'in yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig
ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve

ileriye doniik beklentiler

01.01.2016-30.06.2016 (TL) | 01.01.2015-30.06.2015 (TL) | ARTIS AZALIS
Net Satiglar 105.325.723 119.368.052 %-12
Briit Kar 26.132.879 19.251.707 %36
Faaliyet Kari 22.265.488 13.802.132 %61
Net Donem Kari 17.883.199 15.601.142 %15
FAVOK 25.744.307 16.858.092 %53

01.01.2016-30.06.2016 (TL) | 01.01.2015-31.12.2015 (TL) | ARTIS AZALIS
Finansal Borglar 9.874.601 11.436.687 %-14
Ozkaynaklar 142.060.593 122.111.953 %16
Varliklar Toplami 212.641.878 177.046.826 %20
Yatirnimlar 7.210.151 17.149.972 %-58

Sirket'in 2015 yari donem ve 2016 yari donem verileri karsilastirildiginda Net Satislarda %12 azalis, Brit Karda %36
artis, Faaliyet Karinda %61 artis, Net Dénem Karinda %15 artis meydana gelmistir. FAVOK %53 artis, 6zkaynaklarda
%16 artig, varlik toplaminda %20 artis, yatinimlar da %58 azalis ve finansal borglarda %14 oraninda azalis meydana

gelmistir.
Satiglar
01.01.2016- 30.06.2016 (TL) | 01.01.2015-30.06.2015 (TL)
Net satislar 105.325.723 119.368.052
Yurtdigi Satislar 15.180.011 12.100.535
Yurtici Satiglar 90.145.712 107.267.517
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

D) Finansal Durum (devami)
b) isletmenin Finansman Kaynaklari

Sirket'in finansman ihtiyaci 6zkaynak ve yabanci kaynaklardan saglanmaktadir. 2016 yili Ocak- Haziran déneminde
kullanilan krediler ve 6denen kredilerin tablosu asagidaki gibidir.

2016 YILI 1.YARIYIL 2016 YILI 1.YARIYIL
KULLANILAN KREDILER ODENEN KREDILER
PARA PARA
FIRMA TUTAR BiRiMi FIRMA TUTAR BiRiMi
Metal 1.000.000 | TL Metal 1.359.625 | TL
Metal 333.333 [ EURO
Aliminyum 200.000 [ EURO
Konsolide 1.000.000 | TL Konsolide 1.359.625 | TL
533.333 | EURO

E) Finansal Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi
a) Varsa Sirket'in 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligskin bilgiler

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yoénetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

b) Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iligkin bilgiler
Sirket'in Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi 2 Aralik 2015 tarihinde kurulmus olup calismalarina

baslamistir. Kurumsal Risk Yonetimi Komitesi her 2 ayda bir toplanmakta olup faaliyetleri hakkindaki gelismeleri
Yonetim Kurulu’na yazil olarak sunmaktadir.
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

E) Finansal Riskler ve Yénetim Kurulu’nun Degerlendirmesi (devami)

c) Kredi ve Kur Riskleri

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimliluguni yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi glivenirliligi olan taraflarla
gerceklestirme ve mumkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme vyoluyla kredi riskini azaltmaya
¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde degisik sektér ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden sirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerler TOPLAM
30.06.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Dénem iligkili Diger iligkili | Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski 5.831.767 64.693.066 3.719 | 193.820 32.832.700 103.555.072
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - 13.716.224 - - - 13.716.224
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis 5.831.767 | 64.693.066 | 3.719 | 193.820 32.832.700 |  103.555.072
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal ) } ) ) } }
varliklarin defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugramus varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.626.765 - - - 5.626.765
- Deger diigiikliigii (-) - (5.626.765) - - - (5.626.765)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis ) } ) ) } }
kismt
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis B } ) ) : )
kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Nakit ve
Alacaklar Nakit
Benzerleri | topLam
31.12.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Onceki Donem Tliskili Diger Tliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
5.663.243 | 39.962.615 2.730 | 195.945 24.969.396 | 70.793.929
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - | 13.336.092 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defer degeri - | 39.962.615 2.730 | 195.945 24.969.396 | 65.130.686
B. Vadesi gegmis an‘calf deger diisiikliigiine ugramans finansal 5.663.243 ) ) ) .| s5.663.243
varliklarin defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugramig varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) -| 5.691.209 - - -| 5.691.209
- lljet degerin teminat vs ile giivence altina alinmis - | (5.691.209) ) ) - | (5.691.209)
1smi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - R R
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig } ) } ) } )
kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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I1) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKi HUSUSLAR (devami)

E) Finansal Riskler ve Yénetim Kurulu’nun Degerlendirmesi (devami)

c) Kredi ve Kur Riskleri

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz

edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve ylkimlaliklerinin bilango tarihi itibariyla

dagilimi agagidaki gibidir:

30.06.2016

TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD Dolan Euro GBP

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 27.214.713 6.151.715 2.937.870 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 23.129.748 7.403.562 532 643 )
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.554.765 195.958 308.245 )
3. Diger 24.970 1.500 2.322 3.409
4. Donen Varhklar (1+2+3) 51.924.196 13.752.735 3.781.080 3.409
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar ) ) ) )
6. Diger _ _ ) )
7. Duran Varhklar (5+6) . . ; ;
8. Toplam Varliklar (4+6) 51.924.196 13.752.735 3.781.080 3.409
9. Ticari Borglar 1.245.459 102.136 206.442 ;
10. Finansal Yiikiimliilikler 2.349.892 ) 733.333 )
11a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler _ _ ) )
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 10.907.704 1.625.965 1.935.717 )
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 14.503.056 1.728.101 2 965.492 _
13. Finansal Yiikimliilikler 4.486.160 _ 1.400.000 )
14. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13) 4.486.160 _ 1.400.000 )
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 18.989.216 1.728.101 4.365.492 }
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15) 32.934.981 12.024.634 (584.412) 3.409
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

42.262.950 13.453.141 1.040.738 -
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111) ARA DONEM FAALIYET RAPORU’NDAKI HUSUSLAR (devami)

E) Finansal Riskler ve Yénetim Kurulu’nun Degerlendirmesi (devami)

c) Kredi ve Kur Riskleri

Kur Riski (devami)

31.12.2015
TL Karsihg:
(Fonksiyonel para| ABD Dolar1 Euro GBP
birimi)

1. Ticari Alacaklar 24.614.853 5.272.637 2.921.744 :
2a. Parasal Finansal Varliklar 21.991.203 6.924.133 584.905 )
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 185.556 6.160 52.692 49
3. Diger 2.140.850 734.956 . 905
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 48.932.462 12.937.886 3.559.341 954
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar _ _ ) )
6. Diger B B } }
7. Duran Varhklar (5+6) B B } }
8. Toplam Varliklar (4+6) 48.932.462 12.937.886 3.559.341 954
9. Ticari Borglar 2.655.811 74.844 767.307 -
10. Finansal Yikimliiliikler 3.707.201 _ 1.166.667 )
11a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler B B } }
11b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler 16.473.383 4.473.594 1.090.748 )
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 22 836.395 4.548.438 3.024.722 _
13. Finansal Yiikiimliiliikler 9513537 ) 2.993.938 )
14. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13) 9.513.537 _ 2.993.938 _
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 32349 932 4.548.438 6.018.660 B
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (8-15) 16.582.530 8.380.448 (2.459.319) 954
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimlilik) Pozisyonu 30.729.507 12.121.926 (1.421.263) -

Grup, baslica ABD Dolari, Euro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, EURO ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisga olan duyarliligini
gbstermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur

degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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